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5ƛǎŎƭŀƛƳŜǊǎ 

Purpose of this document 

This Report was prepared exclusively for Pasinex Resources Limited όάǘƘŜ /ƭƛŜƴǘέ) by CS! Dƭƻōŀƭ tǘȅ [ǘŘ όά/{! 
DƭƻōŀƭέύΦ ¢ƘŜ ǉǳŀƭƛǘȅ ƻŦ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ ŎƻƴŎƭǳǎƛƻƴǎΣ ŀƴŘ ŜǎǘƛƳŀǘŜǎ ŎƻƴǘŀƛƴŜŘ ƛƴ ǘƘƛǎ wŜǇƻǊǘ ŀǊŜ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ 
level of the work carried out by CSA Global to date on the assignment, in accordance with the assignment 
specification agreed between CSA Global and the Client. 

Notice to third parties 

CSA Global has prepared this Report having regard to the particular needs and interests of our client, and in 
accordance with their instructions. This Report is not designed for any other peǊǎƻƴΩǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭŀǊ ƴŜŜŘǎ ƻǊ ƛƴǘŜǊŜǎǘǎΦ 
Third party needs and interests may be distinctly different to the ClientΩǎ ƴŜŜŘǎ ŀƴŘ ƛƴǘŜǊŜǎǘǎΣ ŀƴŘ ǘƘŜ wŜǇƻǊǘ Ƴŀȅ 
not be sufficient nor fit or appropriate for the purpose of the third party.  

CSA Global expressly disclaims any representation or warranty to third parties regarding this Report or the 
conclusions or opinions set out in this Report (including without limitation any representation or warranty regarding 
the standard of care used in preparing this Report, or that any forward-looking statements, forecasts, opinions or 
projections contained in the Report will be achieved, will prove to be correct or are based on reasonable 
assumptions). If a third party chooses to use or rely on all or part of this Report, then any loss or damage the third 
ǇŀǊǘȅ Ƴŀȅ ǎǳŦŦŜǊ ƛƴ ǎƻ ŘƻƛƴƎ ƛǎ ŀǘ ǘƘŜ ǘƘƛǊŘ ǇŀǊǘȅΩǎ ǎƻƭŜ ŀƴŘ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜ ǊƛǎƪΦ 

CSA Global has created this Report using data and information provided by or on behalf of the Client [and the ClientΩs 
agents and contractors]. Unless specifically stated otherwise, CSA Global has not independently verified that all data 
and information is reliable or accurate. CSA Global accepts no liability for the accuracy or completeness of that data 
and information, even if that data and information has been incorporated into or relied upon in creating this Report. 

Results are estimates and subject to change 

The interpretations and conclusions reached in this Report are based on current scientific understanding and the 
best evidence available to the authors at the time of writing. It is the nature of all scientific conclusions that they are 
founded on an assessment of probabilities and, however high these probabilities might be, they make no claim for 
absolute certainty. 

The ability of any person to achieve forward-looking production and economic targets is dependent on numerous 
ŦŀŎǘƻǊǎ ǘƘŀǘ ŀǊŜ ōŜȅƻƴŘ /{! DƭƻōŀƭΩǎ ŎƻƴǘǊƻƭ ŀƴŘ ǘƘŀǘ /{! Dƭƻōŀƭ Ŏŀƴƴƻǘ ŀƴǘƛŎƛǇŀǘŜΦ ¢ƘŜǎŜ ŦŀŎǘƻǊǎ ƛƴŎƭǳŘŜΣ ōǳǘ ŀǊŜ 
not limited to, site-specific mining and geological conditions, management and personnel capabilities, availability of 
funding to properly operate and capitalise the operation, variations in cost elements and market conditions, 
developing and operating the mine in an efficient manner, unforeseen changes in legislation and new industry 
developments. Any of these factors may substantially alter the performance of any mining operation. 



  
PASINEX RESOURCES LIMITED 
MINERAL RESOURCE ESTIMATE AND NI 43-101 TECHNICAL REPORT 
 

 

CSA Global Report Nº R329.2017 IV 
 

/ŜǊǘƛŦƛŎŀǘŜǎ ƻŦ vǳŀƭƛŦƛŜŘ tŜǊǎƻƴǎ 

Certificate of Qualified Person ς Neal Reynolds 

!ǎ ŀ vǳŀƭƛŬŜŘ tŜǊǎƻƴ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ŎƻǾŜǊƛƴƎ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƴŀƳŜŘ ŀǎ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ½ƛƴŎ tǊƻƧŜŎǘ ƻŦ 

tŀǎƛƴŜȄ wŜǎƻǳǊŎŜǎ [ƛƳƛǘŜŘΣ ¢ǳǊƪŜȅΣ LΣ bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎ Řƻ ƘŜǊŜōȅ ŎŜǊǝŦȅ ǘƘŀǘΥ 

вύ L ŀƳ ŀ 5ƛǊŜŎǘƻǊ ŀǘ /{! Dƭƻōŀƭ tǘȅ [ǘŘΣ ŀƴŘ ŎŀǊǊƛŜŘ ƻǳǘ ǘƘƛǎ ŀǎǎƛƎƴƳŜƴǘ ŦƻǊ /{! Dƭƻōŀƭ tǘȅ [ǘŘΣ [ŜǾŜƭ 

гΣ д hǊŘ {ǘǊŜŜǘΣ ²Ŝǎǘ tŜǊǘƘΣ ²! зббжΣ !ǳǎǘǊŀƭƛŀ ¢ŜƭŜǇƘƻƴŜ Ҍзв й кджж взииΤ 

ƴŜŀƭΦǊŜȅƴƻƭŘǎϪŎǎŀƎƭƻōŀƭΦŎƻƳΦ 

гύ ¢ƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ǘƻ ǿƘƛŎƘ ǘƘƛǎ ŎŜǊǝŬŎŀǘŜ ŀǇǇƭƛŜǎ ƛǎ ǝǘƭŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ 9ǎǝƳŀǘŜ ŀƴŘ 

bL едπвбв ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻƧŜŎǘ ŀƴŘ ƛǎ ŘŀǘŜŘ ŜũŜŎǝǾŜ дб WǳƴŜ гбвиΦ 

дύ L ƘƻƭŘ ŀ tƘ5 ƛƴ 9ŎƻƴƻƳƛŎ DŜƻƭƻƎȅ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅ /ƻƭƭŜƎŜ 5ǳōƭƛƴΣ LǊŜƭŀƴŘ όвкйиύ ŀƴŘ ŀƳ ŀ 

CŜƭƭƻǿ ƻŦ ǘƘŜ !ǳǎǘǊŀƭŀǎƛŀƴ LƴǎǝǘǳǘŜ ƻŦ aƛƴƛƴƎ ŀƴŘ aŜǘŀƭƭǳǊƎȅΦ L ŀƳ ŦŀƳƛƭƛŀǊ ǿƛǘƘ bL едπвбв ŀƴŘΣ ōȅ 

ǊŜŀǎƻƴ ƻŦ ŜŘǳŎŀǝƻƴΣ ŜȄǇŜǊƛŜƴŎŜ ƛƴ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴΣ ŜǾŀƭǳŀǝƻƴ ŀƴŘ ƳƛƴƛƴƎ ƻŦ ȊƛƴŎ ŘŜǇƻǎƛǘǎΣ ŀƴŘ 

ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴŀƭ ǊŜƎƛǎǘǊŀǝƻƴΣ L ŦǳƭŬƭ ǘƘŜ ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ƻŦ ŀ vǳŀƭƛŬŜŘ tŜǊǎƻƴ ŀǎ ŘŜŬƴŜŘ ƛƴ bL едπвбвΦ 

aȅ ŜȄǇŜǊƛŜƴŎŜ ƛƴŎƭǳŘŜǎ дб ȅŜŀǊǎΩ ƛƴ ƳƛƴŜǊŀƭ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ŀƴŘ ǇǊƻƧŜŎǘ ŜǾŀƭǳŀǝƻƴ ŦǊƻƳ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ 

ǘƻ ǊŜǎƻǳǊŎŜ ŀƴŘ ƳƛƴŜ ǎǘŀƎŜΦ 

еύ L ƘŀǾŜ ǾƛǎƛǘŜŘ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻƧŜŎǘ ōŜǘǿŜŜƴ гй aŀȅ гбви ŀƴŘ дв aŀȅ гбвиΦ 

жύ L ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ ǎŜŎǝƻƴǎ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘΤ {ŜŎǝƻƴǎ в ǘƻ вгΣ вк ŀƴŘ гг ŀƴŘ 

ǘƘŜ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ ǘŜȄǘ ƛƴ ǘƘŜ {ǳƳƳŀǊȅΣ /ƻƴŎƭǳǎƛƻƴǎ ŀƴŘ wŜŎƻƳƳŜƴŘŀǝƻƴǎ ŀƴŘ ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ 

ǘƘŜƛǊ ŀŎŎǳǊŀŎȅ ŀƴŘ ǾŀƭƛŘƛǘȅΦ 

зύ L ŀƳ ƛƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ ƻŦ ǘƘŜ ƛǎǎǳŜǊ ŀǎ ŘŜǎŎǊƛōŜŘ ƛƴ {ŜŎǝƻƴ вΦж ƻŦ bL едπвбвΦ  

иύ L ƘŀǾŜ ƴƻǘ ƘŀŘ ǇǊƛƻǊ ƛƴǾƻƭǾŜƳŜƴǘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǇǊƻǇŜǊǘȅ ǘƘŀǘ ƛǎ ǘƘŜ ǎǳōƧŜŎǘ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘΦ 

йύ L ƘŀǾŜ ǊŜŀŘ bL едπвбв ŀƴŘ ǘƘŜ ǇŀǊǘǎ ƻŦ ǘƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ L ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ 

ǇǊŜǇŀǊŜŘ ƛƴ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜ ǿƛǘƘ bв едπвбвΦ 

кύ !ǎ ƻŦ ǘƘŜ ŜũŜŎǝǾŜ ŘŀǘŜ ƻŦ ǘƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘΣ ǘƻ ǘƘŜ ōŜǎǘ ƻŦ Ƴȅ ƪƴƻǿƭŜŘƎŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ŀƴŘ 

ōŜƭƛŜŦΣ ǘƘŜ ǇŀǊǘǎ ƻŦ ǘƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ǘƘŀǘ L ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ Ŏƻƴǘŀƛƴ ŀƭƭ ǎŎƛŜƴǝŬŎ ŀƴŘ 

ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ǘƘŀǘ ƛǎ ǊŜǉǳƛǊŜŘ ǘƻ ōŜ ŘƛǎŎƭƻǎŜŘ ǘƻ ƳŀƪŜ ǘƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ƴƻǘ ƳƛǎƭŜŀŘƛƴƎ  

5ŀǘŜŘ ǘƘƛǎ гбǘƘ Řŀȅ ƻŦ 5ŜŎŜƳōŜǊ гбвиΦ 

  

 

bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎ 

5ƛǊŜŎǘƻǊ ŀƴŘ tǊƛƴŎƛǇŀƭ /ƻƴǎǳƭǘŀƴǘ 

/{! Dƭƻōŀƭ ό¦Yύ [ǘŘ 
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Certificate of Qualified Person ς aŀǊƛŀ hΩ/ƻƴƴƻǊ 

!ǎ ŀ vǳŀƭƛŬŜŘ tŜǊǎƻƴ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ŎƻǾŜǊƛƴƎ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƴŀƳŜŘ ŀǎ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ½ƛƴŎ tǊƻƧŜŎǘ ƻŦ 

tŀǎƛƴŜȄ wŜǎƻǳǊŎŜǎ [ƛƳƛǘŜŘΣ ¢ǳǊƪŜȅΣ LΣ aŀǊƛŀ hΩ/ƻƴƴƻǊ Řƻ ƘŜǊŜōȅ ŎŜǊǝŦȅ ǘƘŀǘΥ 

вύ L ŀƳ ŀ tǊƛƴŎƛǇŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ DŜƻƭƻƎƛǎǘ ƻŦ /{! Dƭƻōŀƭ ό¦Yύ [ǘŘΣ ŀƴŘ ŎŀǊǊƛŜŘ ƻǳǘ ǘƘƛǎ ŀǎǎƛƎƴƳŜƴǘ ŦƻǊ 

/{! Dƭƻōŀƭ ό¦Yύ [ǘŘΣ {ǇǊƛƴƎŬŜƭŘ IƻǳǎŜΣ {ǇǊƛƴƎŬŜƭŘ wƻŀŘΣ IƻǊǎƘŀƳΣ ²Ŝǎǘ {ǳǎǎŜȄΣ wIвг гwDΣ ¦Y 

¢ŜƭŜǇƘƻƴŜ Ҍее вебд гжж кзкΣ ŜπƳŀƛƭΥ ƳŀǊƛŀΦƻŎƻƴƴƻǊϪŎǎŀƎƭƻōŀƭΦŎƻƳΦ 

гύ ¢ƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ǘƻ ǿƘƛŎƘ ǘƘƛǎ ŎŜǊǝŬŎŀǘŜ ŀǇǇƭƛŜǎ ƛǎ ǝǘƭŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ 9ǎǝƳŀǘŜ ŀƴŘ bLед 

вбв ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻƧŜŎǘ ŀƴŘ ƛǎ ŘŀǘŜŘ ŜũŜŎǝǾŜ дб WǳƴŜ гбвиΦ 

дύ L ƘƻƭŘ ŀ .{Ŏ όIƻƴǎύ ŘŜƎǊŜŜ ƛƴ 9ƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘŀƭ DŜƻŎƘŜƳƛǎǘǊȅ ŦǊƻƳ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅ /ƻƭƭŜƎŜ 5ǳōƭƛƴΣ LǊŜƭŀƴŘ 

όгббеύ ŀƴŘ ŀƳ ŀ ǊŜƎƛǎǘŜǊŜŘ aŜƳōŜǊ ƛƴ ƎƻƻŘ ǎǘŀƴŘƛƴƎ ƻŦ ǘƘŜ !LD όa!LD aŜƳōŜǊ bǳƳōŜǊ жкдвύ 

ŀƴŘ ŀ aŜƳōŜǊ ƻŦ ǘƘŜ !ǳǎǘǊŀƭŀǎƛŀƴ LƴǎǝǘǳǘŜ ƻŦ aƛƴƛƴƎ ŀƴŘ aŜǘŀƭƭǳǊƎȅ όa!ǳǎLaa aŜƳōŜǊǎƘƛǇ 

bǳƳōŜǊ дбиибеύΦ L ŀƳ ŦŀƳƛƭƛŀǊ ǿƛǘƘ bL едπвбв ŀƴŘΣ ōȅ ǊŜŀǎƻƴ ƻŦ ŜŘǳŎŀǝƻƴΣ ŜȄǇŜǊƛŜƴŎŜ ƛƴ 

ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴΣ ŜǾŀƭǳŀǝƻƴ ŀƴŘ ƳƛƴƛƴƎ ƻŦ ȊƛƴŎ ŘŜǇƻǎƛǘǎΣ ŀƴŘ ǇǊƻŦŜǎǎƛƻƴŀƭ ǊŜƎƛǎǘǊŀǝƻƴΤ L ŦǳƭŬƭ ǘƘŜ 

ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ƻŦ ŀ vǳŀƭƛŬŜŘ tŜǊǎƻƴ ŀǎ ŘŜŬƴŜŘ ƛƴ bL едπвбвΦ aȅ ŜȄǇŜǊƛŜƴŎŜ ƛƴŎƭǳŘŜǎ вг ȅŜŀǊǎ ƛƴ 

ƳƛƴŜǊŀƭ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ŀƴŘ ǊŜǎƻǳǊŎŜ ŜǾŀƭǳŀǝƻƴΦ 

еύ L ƘŀǾŜ ƴƻǘ ǾƛǎƛǘŜŘ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻƧŜŎǘΦ  

жύ L ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎ ǎŜŎǝƻƴǎ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘΤ {ŜŎǝƻƴ ве ŀƴŘ ǘƘŜ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ 

ǘŜȄǘ ƛƴ ǘƘŜ {ǳƳƳŀǊȅΣ /ƻƴŎƭǳǎƛƻƴǎ ŀƴŘ wŜŎƻƳƳŜƴŘŀǝƻƴǎ ŀƴŘ ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ǘƘŜƛǊ ŀŎŎǳǊŀŎȅ 

ŀƴŘ ǾŀƭƛŘƛǘȅΦ 

зύ L ŀƳ ƛƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ ƻŦ ǘƘŜ ƛǎǎǳŜǊ ŀǎ ŘŜǎŎǊƛōŜŘ ƛƴ {ŜŎǝƻƴ вΦж ƻŦ bL едπвбвΦ  

иύ L ƘŀǾŜ ƴƻǘ ƘŀŘ ǇǊƛƻǊ ƛƴǾƻƭǾŜƳŜƴǘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǇǊƻǇŜǊǘȅ ǘƘŀǘ ƛǎ ǘƘŜ ǎǳōƧŜŎǘ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘΦ 

йύ L ƘŀǾŜ ǊŜŀŘ bL едπвбв ŀƴŘ ǘƘŜ ǇŀǊǘǎ ƻŦ ǘƘŜ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ L ŀƳ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ 

ǇǊŜǇŀǊŜŘ ƛƴ ŎƻƳǇƭƛŀƴŎŜ ǿƛǘƘ bв едπвбвΦ 
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1 {ǳƳƳŀǊȅ 

1.1 Introduction 

tŀǎƛƴŜȄ wŜǎƻǳǊŎŜǎ [ƛƳƛǘŜŘ όtŀǎƛƴŜȄύ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴŜŘ /{! Dƭƻōŀƭ tǘȅ [ǘŘ ό/{! Dƭƻōŀƭύ ǘƻ ǇǊŜǇŀǊŜ ŀ aƛƴŜǊŀƭ 

wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǘŜ όaw9ύ ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ όάtƛƴŀǊƎƻȊǳέ ƻǊ άǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅέύ ǘƻ ǘƘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƻŦ 

ǘƘŜ /ŀƴŀŘƛŀƴ bŀǝƻƴŀƭ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘ едπвбв όbL едπвбвύ ά{ǘŀƴŘŀǊŘǎ ƻŦ 5ƛǎŎƭƻǎǳǊŜ ŦƻǊ aƛƴŜǊŀƭ tǊƻƧŜŎǘǎέΦ 

tŀǎƛƴŜȄ ƛǎ ŀƴ /ŀƴŀŘƛŀƴ ƳƛƴƛƴƎ ŀƴŘ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ŎƻƳǇŀƴȅ ǿƛǘƘ ŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƭƛǎǝƴƎ ƻƴ ǘƘŜ /ŀƴŀŘƛŀƴ {ŜŎǳǊƛǝŜǎ 

9ȄŎƘŀƴƎŜ ό/{9Υt{9ύ ŀƴŘ ŀ ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ƭƛǎǝƴƎ ƻƴ ǘƘŜ CǊŀƴƪŦǳǊǘ {ǘƻŎƪ 9ȄŎƘŀƴƎŜ όC{9Υtb·ύΦ 

5Ǌ bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎΣ 5ƛǊŜŎǘƻǊ ŀƴŘ tǊƛƴŎƛǇŀƭ /ƻƴǎǳƭǘŀƴǘΣ /{! DƭƻōŀƭΣ ŀƴŘ aŀǊƛŀ hΩ/ƻƴƴƻǊΣ tǊƛƴŎƛǇŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ 

DŜƻƭƻƎƛǎǘΣ /{! DƭƻōŀƭΣ ŀǊŜ ƛƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ ƻŦ ǘƘŜ ƛǎǎǳŜǊ ŀǎ ŘŜǎŎǊƛōŜŘ ƛƴ {ŜŎǝƻƴ вΦж ƻŦ bL едπвбв ŀƴŘ ŀǊŜ ǘƘŜ 

vǳŀƭƛŬŜŘ tŜǊǎƻƴǎ ƻŦ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘΦ 5Ǌ bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎ ƛǎ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ {ŜŎǝƻƴǎ в ǘƻ вг ŀƴŘ aŀǊƛŀ 

hΩ/ƻƴƴƻǊ ƛǎ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƭŜ ŦƻǊ {ŜŎǝƻƴ веΣ ŀƴŘ ǘƘŜƛǊ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ ǘŜȄǘ ƛƴ ǘƘŜ {ǳƳƳŀǊȅΣ /ƻƴŎƭǳǎƛƻƴǎ ŀƴŘ 

wŜŎƻƳƳŜƴŘŀǝƻƴǎΦ  

1.2 Property Description and Location 

¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǇǊƻǾƛƴŎŜ ƻŦ !Řŀƴŀ ƛƴ ǎƻǳǘƘŜǊƴ ¢ǳǊƪŜȅΦ ¢ƘŜ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘŜǎ ƻŦ ǘƘŜ 

tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƳƛƴŜ ŀǊŜ ижвйбб9Σ евижббbΦ 

tŀǎƛƴŜȄ ƘƻƭŘǎ ŀ жб҈ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ƛƴ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ hǇŜǊŀǝƻƴ [ƛŎŜƴŎŜ ǘƘǊƻǳƎƘ IƻǊȊǳƳ !ǊŀƳŀ LǎƭŜǘƳŜ !{ 

όIƻǊȊǳƳ !{ύΣ ŀ жбκжб Ƨƻƛƴǘ ǾŜƴǘǳǊŜ όW±ύ ŎƻƳǇŀƴȅ ōŜǘǿŜŜƴ tŀǎƛƴŜȄ !ǊŀƳŀ aŀŘŜƴŎƛƭƛƪ !{ όtŀǎƛƴŜȄ !{ύΣ ŀ 

ǿƘƻƭƭȅ ƻǿƴŜŘ ¢ǳǊƪƛǎƘ ǎǳōǎƛŘƛŀǊȅ ƻŦ tŀǎƛƴŜȄΣ ŀƴŘ !ƪƳŜǘŀƭ !{Σ ǘƘŜ ¢ǳǊƪƛǎƘ ƳƛƴƛƴƎ ŎƻƳǇŀƴȅ ǘƘŀǘ ƻǿƴǎ ǘƘŜ 

ƴŜŀǊōȅ ǇŀǎǘπǇǊƻŘǳŎƛƴƎ IƻǊȊǳƳ ȊƛƴŎ ƳƛƴŜΦ 

¢Ƙƛǎ ǊŜǇƻǊǘ ǊŜƭŀǘŜǎ ǘƻ ǘƘŜ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ hǇŜǊŀǝƻƴ [ƛŎŜƴŎŜ ŀƴŘ ŘƻŜǎ ƴƻǘ ƛƴŎƭǳŘŜ 

ǘƘŜ !ƪƪŀȅŀ 9ȄǇƭƻǊŀǝƻƴ [ƛŎŜƴŎŜ ƘŜƭŘ ōȅ tŀǎƛƴŜȄ !{Φ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƛǎ ǘƘŜ ǎƛǘŜ ƻŦ ŀ ǎƳŀƭƭπǎŎŀƭŜΣ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ 

ƳƛƴƛƴƎ ƻǇŜǊŀǝƻƴ1 ǘƘŀǘ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǇǊƻŘǳŎƛƴƎ ƘƛƎƘπƎǊŀŘŜ ȊƛƴŎ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƻŦ ŘƛǊŜŎǘ 

ǎƘƛǇǇƛƴƎ ƎǊŀŘŜΤ ǎƳŀƭƭŜǊ ŀƳƻǳƴǘǎ ƻŦ ƭŜŀŘ ŀƴŘ ǎƛƭǾŜǊ ŀǊŜ ŀƭǎƻ ǇǊƻŘǳŎŜŘΦ ¢ƘŜ ƳƛƴŜ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǇǊƻŘǳŎŜǎ ŦǊƻƳ 

ǘƘǊŜŜ ŀŘƛǘǎ ǿƛǘƘ ƻǾŜǊ еΦж ƪƛƭƻƳŜǘǊŜǎ όƪƳύ ƻŦ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘΦ 

! Ǌƻȅŀƭǘȅ ƛǎ ǇŀƛŘ ŀƴƴǳŀƭƭȅ ǘƻ ǘƘŜ ƎƻǾŜǊƴƳŜƴǘΦ CƻǊ ƳƛƴƛƴƎ ƻǇŜǊŀǝƻƴǎ ƻƴ ǎǘŀǘŜπƻǿƴŜŘ ƭŀƴŘΣ ǘƘŜ Ǌƻȅŀƭǘȅ ƛǎ 

ƛƴŎǊŜŀǎŜŘ ōȅ ŀƴ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ дб҈Φ ¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ Ƴƻǎǘƭȅ ƻǾŜǊ ǘƘŜ ǎǘŀǘŜπƻǿƴŜŘ ŦƻǊŜǎǘǊȅΤ ǊƻȅŀƭǝŜǎ 

ǇŀƛŘ ōȅ IƻǊȊǳƳ !{ ƛƴ гбви ƘŀǾŜ ǾŀǊƛŜŘ ōŜǘǿŜŜƴ г҈ ŀƴŘ вз҈Φ  

CƻǊ ƳƛƴƛƴƎ ŀŎǝǾƛǝŜǎΣ ¢ǳǊƪƛǎƘ ƭŀǿǎ ŀƴŘ ǊŜƎǳƭŀǝƻƴǎ ǊŜǉǳƛǊŜ ŀƴ ƻǇŜǊŀǝƴƎ ǇŜǊƳƛǘ ƛƴ ŀŘŘƛǝƻƴ ǘƻ ǘƘŜ ƻǇŜǊŀǝƴƎ 

ƭƛŎŜƴǎŜΦ IƻǊȊǳƳ !{ W± ƘƻƭŘǎ ǘƘŜ ƻǇŜǊŀǝƴƎ ǇŜǊƳƛǘ ŀƴŘ ŦƻǊŜǎǘǊȅ ǇŜǊƳƛǘ ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǇǊƻƧŜŎǘ ŀƴŘ ƴƻ 

ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ǇŜǊƳƛǩƴƎ ƛǎ ǊŜǉǳƛǊŜŘΦ ¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ǎǳōƧŜŎǘ ǘƻ ƴƻ ƪƴƻǿƴ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ŜƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘŀƭ ƭƛŀōƛƭƛǝŜǎ 

ƻǊ ƳƛǝƎŀǝƻƴ ƳŜŀǎǳǊŜǎΦ 

1.3 Accessibility, Climate, Local Resources, Infrastructure and Physiography  

¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ƛƴ ǘƘŜ ŜŀǎǘŜǊƴ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ¢ŀǳǊǳǎ Ƴƻǳƴǘŀƛƴ ǊŀƴƎŜ ŀƴŘ кб ƪƳ ƴƻǊǘƘŜŀǎǘ ƻŦ ǘƘŜ Ŏƛǘȅ ƻŦ !Řŀƴŀ 

όǇƻǇǳƭŀǝƻƴ гΦг ƳƛƭƭƛƻƴύΦ ¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ǎƛǘǳŀǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǎƻǳǘƘŜǊƴ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ǊŀƴƎŜǎ ŎƘŀǊŀŎǘŜǊƛǎŜŘ ōȅ 

ǊǳƎƎŜŘ Ƴƻǳƴǘŀƛƴƻǳǎ ǘƻǇƻƎǊŀǇƘȅ ǿƛǘƘ ŜƭŜǾŀǝƻƴǎ ǊŀƴƎƛƴƎ ŦǊƻƳ вΣббб ƳŜǘǊŜǎ όƳύ ǘƻ збб Ƴ ŀōƻǾŜ ǎŜŀ ƭŜǾŜƭ 

ό!{[ύΦ 

                                                                 
1 Note that NI 43-101 does not require an issuer to file a technical report to support a production decision based on mineral reserves because 
under Companion Policy 43-101CP, 4.2(6) ς Production Decision, the decision to put a mineral project into production is the responsibility of the 
issuer, based on information provided by Qualified Persons. Pasinex took this decision, in 2015, to proceed to production not based on a Feasibility 
Study of Ore Reserves demonstrating their economic viability and technical feasibility. As a result, there is an increased risk of failure (Pasinex 
Press Release, 9 November 2017). 
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¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ŀŘƧŀŎŜƴǘ ǘƻ ǘƘŜ Ƴŀƛƴ ƘƛƎƘǿŀȅ ŦǊƻƳ !Řŀƴŀ ǘƻ YŀȅǎŜǊƛ ŀƴŘ ŀōƻǳǘ ƻƴŜ ƘƻǳǊ ŀƴŘ вж ƳƛƴǳǘŜǎΩ 

ŘǊƛǾŜ ŦǊƻƳ !ŘŀƴŀΦ !Řŀƴŀ ƛǎ ǎŜǊǾƛŎŜŘ Ƴȅ ŦǊŜǉǳŜƴǘ ŘƻƳŜǎǝŎ ƅƛƎƘǘǎ ŦǊƻƳ Lǎǘŀƴōǳƭ ŀƴŘ !ƴƪŀǊŀΦ 

¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƳƛƴŜ ŀŘƛǘ ǇƻǊǘŀƭǎ ŀǊŜ ŀōƻǳǘ г ƪƳ ƴƻǊǘƘǿŜǎǘ ƻŦ ǘƘŜ ƘƛƎƘǿŀȅ ŀƴŘ ŀǊŜ ŀŎŎŜǎǎŜŘ ōȅ ǳƴǎǳǊŦŀŎŜŘ 

ǊƻŀŘ ǘƘŀǘ ǇǊƻǾƛŘŜǎ ȅŜŀǊπǊƻǳƴŘ ŀŎŎŜǎǎ ǘƻ ǘƘŜ ƳƛƴŜΦ !ŎŎŜǎǎ ǘƘǊƻǳƎƘ ǘƘŜ ǊŀƴƎŜǎ ŀǊƻǳƴŘ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ 

ǇƻǎǎƛōƭŜ ōȅ ǊƻǳƎƘ ŦƻǳǊπǿƘŜŜƭ ŘǊƛǾŜ ǘǊŀŎƪǎΦ 

YƻȊŀƴ ƛǎ ǘƘŜ ŎƭƻǎŜǎǘ ǘƻǿƴΣ гй ƪƳ ŦǊƻƳ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅΣ ŀƴŘ ŘƛǎǘǊƛŎǘ ǎŜǊǾƛŎŜ ŎŜƴǘǊŜΦ ¢ƘŜǊŜ ƛǎ ŀ ƳŀƧƻǊ ŀƛǊǇƻǊǘ ƛƴ 

!Řŀƴŀ ŀƴŘ ŀ ǇƻǊǘ ƛƴ aŜǊǎƛƴΦ ¢ƘŜ IƻǊȊǳƳ ƳƛƴŜ ǎƛǘŜ ǇǊƻǾƛŘŜǎ ŀŎŎƻƳƳƻŘŀǝƻƴΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǝƻƴ ōǳƛƭŘƛƴƎǎΣ 

ŀƴŘ ŎƻǊŜ ƭƻƎƎƛƴƎΣ ǎǇƭƛǩƴƎ ŀƴŘ ǎǘƻǊŀƎŜ ŦŀŎƛƭƛǝŜǎ ŀǎ ǿŜƭƭ ŀǎ ƳŀƛƴǘŜƴŀƴŎŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎΦ ¢ƘŜ ŘƛǎǘǊƛŎǘ Ƙŀǎ ŀ ƭƻƴƎ 

ƘƛǎǘƻǊȅ ƻŦ ƳƛƴƛƴƎ ŀƴŘ ŀƴ ŀŘŜǉǳŀǘŜ ǎǳǇǇƭȅ ƻŦ ŜȄǇŜǊƛŜƴŎŜŘ ƳƛƴƛƴƎ ǇŜǊǎƻƴƴŜƭΦ 

¢ƘŜ ǇǊƻƧŜŎǘ Ǌǳƴǎ ƻũ ƴŀǝƻƴŀƭ ƎǊƛŘ ǇƻǿŜǊ ŀƴŘ ŀ ƳŀƧƻǊ ǘǊŀƴǎƳƛǎǎƛƻƴ ƭƛƴŜ Ǌǳƴǎ ǳǇ ǘƘŜ IƻǊȊǳƳ ǾŀƭƭŜȅΦ ¢ƘŜ 

ŀōǎŜƴŎŜ ƻŦ ŀƴ ƻƴπǎƛǘŜ Ƴƛƭƭ ŀƴŘ ƅƻǘŀǝƻƴ Ǉƭŀƴǘ ƳŜŀƴǎ ǘƘŀǘ ǿŀǘŜǊ ǊŜǉǳƛǊŜƳŜƴǘǎ ŀǊŜ ƭƛƳƛǘŜŘ ŀƴŘ ŀŘŜǉǳŀǘŜƭȅ 

ǎǳǇǇƭƛŜŘ ōȅ ƭƻŎŀƭ ŜǇƘŜƳŜǊŀƭ ǎǘǊŜŀƳǎ ŀƴŘ ƎǊƻǳƴŘǿŀǘŜǊΦ 

¢ƘŜ ƳƛƴŜ ƻŶŎŜ ƛǎ ŀŘŜǉǳŀǘŜƭȅ ŜǉǳƛǇǇŜŘ ŀƴŘ ǇǊƻǾƛŘŜǎ ƳƻŘŜǊŀǘŜπǎǇŜŜŘ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŎƻƴƴŜŎǝǾƛǘȅΦ ¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ 

Ƙŀǎ ƎƻƻŘ ƳƻōƛƭŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǝƻƴ ŎƻƴƴŜŎǝǾƛǘȅ ǿƛǘƘ ŀƭƳƻǎǘ ǳƴƛǾŜǊǎŀƭ дD ŎƻǾŜǊŀƎŜΦ  

¢ƘŜ ŎƭƛƳŀǘŜ ƛƴ ǘƘŜ ŀǊŜŀ ƛǎ ǘǊŀƴǎƛǝƻƴŀƭ ōŜǘǿŜŜƴ ŀ aŜŘƛǘŜǊǊŀƴŜŀƴ ŎƭƛƳŀǘŜ ŀƴŘ ǘƘŜ ŎƻƴǝƴŜƴǘŀƭ ŎƭƛƳŀǘŜ ƻŦ 

ǘƘŜ /ŜƴǘǊŀƭ !ƴŀǘƻƭƛŀ ǊŜƎƛƻƴΦ {ǳƳƳŜǊǎ ŀǊŜ Ƙƻǘ ŀƴŘ ŘǊȅ ŀƴŘ ǿƛƴǘŜǊǎ ŀǊŜ ŎƻƭŘ ŀƴŘ ǿŜǘΦ ¢ƘŜ ŀǾŜǊŀƎŜ ŀƴƴǳŀƭ 

ǇǊŜŎƛǇƛǘŀǝƻƴ ƛǎ идб ƳƳΣ ǿƘƛŎƘ Ƴƻǎǘƭȅ Ŧŀƭƭǎ ŀǎ Ǌŀƛƴ ŀƴŘ ǎƴƻǿ ŦǊƻƳ 5ŜŎŜƳōŜǊ ǘƻ !ǇǊƛƭΦ 

1.4 History 

¢ƘŜ IƻǊȊǳƳ ŘƛǎǘǊƛŎǘ Ƙŀǎ ŀ ƭƻƴƎ ƘƛǎǘƻǊȅ ƻŦ ƳƛƴƛƴƎΣ ǇǊƛƳŀǊƛƭȅ ƻŦ ƻȄƛŘŜ ȊƛƴŎ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ǘƘŀǘ ǿŀǎ ǇǊƻŎŜǎǎŜŘ ǘƻ 

ǇǊƻŘǳŎŜ ȊƛƴŎ ƳŜǘŀƭ ŀǘ ǘƘŜ ŜƭŜŎǘǊƻƭȅǝŎ ȊƛƴŎ ǎƳŜƭǘŜǊ ƛƴ YŀȅǎŜǊƛ ǿƘƛŎƘ ǿŀǎ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴŜŘ ƛƴ вкие ŀƴŘ ǎǳǇǇƭƛŜŘ 

ōȅ ǘƘŜ IƻǊȊǳƳΣ ¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ ŀƴŘ ½ŀƳŀƴǝ ƳƛƴƛƴƎ ŘƛǎǘǊƛŎǘǎΦ ¢ƘŜ ǎƳŜƭǘŜǊ ŎƭƻǎŜŘ ƛƴ гббвΦ ¢ƘŜ IƻǊȊǳƳ ƳƛƴŜΣ 

ƻǿƴŜŘ ōȅ !ƪƳŜǘŀƭ !{Σ ǿŀǎ ƻƴŜ ƻŦ ǘƘŜ ƭŀǊƎŜǊ ƳƛƴŜǎ ƛƴ ǘƘŜ ǊŜƎƛƻƴ ŦǊƻƳ вкие ǘƻ вккз ŀƴŘ ƛǎ ŜǎǝƳŀǘŜŘ ǘƻ 

ƘŀǾŜ ǇǊƻŘǳŎŜŘ ŀōƻǳǘ в Ƴƛƭƭƛƻƴ ǘƻƴƴŜǎ όaǘύ ƻŦ Ƴƻǎǘƭȅ ƻȄƛŘŜ ƻǊŜ ƎǊŀŘƛƴƎ гбςдб҈ ½ƴΦ !ƪƳŜǘŀƭ 

ǊŜŎƻƳƳŜƴŎŜŘ ƳƛƴƛƴƎ ŀǘ IƻǊȊǳƳ ƛƴ гбвж ŀƴŘ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǇǊƻŘǳŎƛƴƎ Ƴŀƛƴƭȅ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƻǊŜΦ 

{Ƴŀƭƭ ǎǳǊŦŀŎŜ ŀƴŘ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŀǊǝǎŀƴŀƭ ƻǇŜǊŀǝƻƴǎ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŘǳǊƛƴƎ ǘƘŜ вкибǎ ǘƻ вккбǎ ǇǊƻŘǳŎŜŘ 

ƻȄƛŘŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ǿƛǘƘ ŀǾŜǊŀƎŜ ƎǊŀŘŜǎ ƻŦ ŀǊƻǳƴŘ дб҈ ½ƴΦ bƻ ƳƛƴŜ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ Řŀǘŀ ƛǎ ŀǾŀƛƭŀōƭŜΦ  

tǊŜǾƛƻǳǎ ƛƴπƘƻǳǎŜ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǘŜǎ ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŘŜǇƻǎƛǘ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ŎƻƳǇƭŜǘŜŘ ōǳǘ ƘŀǾŜ 

ƴƻǘ ōŜŜƴ ǇǳōƭƛŎƭȅ ǊŜƭŜŀǎŜŘ ŀƴŘ ŀǊŜ ƴƻǘ ǊŜǇƻǊǘŀōƭŜ ǳƴŘŜǊ bL едπвбв ƎǳƛŘŜƭƛƴŜǎΦ 

1.5 Geological Setting and Mineralisation 

¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ IƻǊȊǳƳς¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ ½ƛƴŎ .Ŝƭǘ ƛƴ ǘƘŜ 9ŀǎǘŜǊƴ ¢ŀǳǊƛŘŜ ōŜƭǘ ƻƴ 

ǘƘŜ ǎƻǳǘƘŜǊƴ ƳŀǊƎƛƴ ƻŦ ǘƘŜ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ ōƭƻŎƪ ǿƘƛŎƘ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘǎ ŀ tŀƭŀŜƻȊƻƛŎ ǘƻ aŜǎƻȊƻƛŎ ǇŀǎǎƛǾŜ ƳŀǊƎƛƴ 

ŀũŜŎǘŜŘ ōȅ [ŀǘŜ /ǊŜǘŀŎŜƻǳǎ ǘƻ /ŀƛƴƻȊƻƛŎ ŎƻƭƭƛǎƛƻƴΣ ŘŜŦƻǊƳŀǝƻƴ ŀƴŘ ǳǇƭƛƊΦ aŀǊƛƴŜ ǎŜŘƛƳŜƴǘŀǝƻƴ 

ǘŜǊƳƛƴŀǘŜŘ ǿƛǘƘ [ŀǘŜ /ǊŜǘŀŎŜƻǳǎ ǘƻ tŀƭŀŜƻƎŜƴŜ Ŏƻƭƭƛǎƛƻƴ ŀƴŘ ǎƻǳǘƘǿŀǊŘ ƻǇƘƛƻƭƛǘŜ ƻōŘǳŎǝƻƴ ǿƛǘƘ ŎƭƻǎǳǊŜ 

ƻŦ ǘƘŜ ±ŀǊŘŀǊ ƻŎŜŀƴ ǘƻ ǘƘŜ ƴƻǊǘƘΦ bƻǊǘƘπǾŜǊƎƛƴƎ ŦƻƭŘ ŀƴŘ ǘƘǊǳǎǘ ŘŜŦƻǊƳŀǝƻƴ ƛƴ ǘƘŜ ¢ŀǳǊƛŘŜ ōŜƭǘ 

ŀŎŎƻƳǇŀƴƛŜŘ ǘƘŜ tŀƭŀŜƻƎŜƴŜπbŜƻƎŜƴŜ Ŏƻƭƭƛǎƛƻƴ ǿƛǘƘ ǘƘŜ !Ǌŀōƛŀƴ ǇƭŀǘŜ ǘƻ ǘƘŜ ǎƻǳǘƘ ŀƴŘ ŎƭƻǎǳǊŜ ƻŦ 

bŜƻǘŜǘƘȅǎ ŀƭƻƴƎ ǘƘŜ .ƛǘƭƛǎ ǎǳǘǳǊŜΦ bƻǊǘƘǿŀǊŘ Ŏƻƭƭƛǎƛƻƴ ƻŦ !Ǌŀōƛŀ ǊŜǎǳƭǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǳǇƭƛƊ ƻŦ ǘƘŜ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ 

ǇƭŀǘŜŀǳ ƛƴ ǘƘŜ bŜƻƎŜƴŜ ŀƴŘ ǿŜǎǘǿŀǊŘ ŜȄǘǊǳǎƛƻƴ ŀƭƻƴƎ ƳŀƧƻǊ ǎƛƴƛǎǘǊŀƭ ǎǘǊƛƪŜπǎƭƛǇ Ŧŀǳƭǘ ȊƻƴŜǎΦ tŀƭŀŜƻƎŜƴŜ 

ŀƴŘ bŜƻƎŜƴŜ ŎŀƭŎπŀƭƪŀƭƛƴŜ ƳŀƎƳŀǝǎƳ ŀŎŎƻƳǇŀƴƛŜŘ Ŏƻƭƭƛǎƛƻƴ ŀƴŘ ǇƻǎǘπŎƻƭƭƛǎƛƻƴŀƭ ŜȄǘŜƴǎƛƻƴ ŜǾŜƴǘǎΦ ¢ƘŜ 

ƳŀƎƳŀǝǎƳ ƛǎ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ ǿƛǘƘ ŦƻǊƳŀǝƻƴ ƻŦ ŜǇƛǘƘŜǊƳŀƭ ŀƴŘ ǇƻǊǇƘȅǊȅ ŘŜǇƻǎƛǘǎΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ǘƘŜ 4ǀǇƭŜǊ ƎƻƭŘ 

ǇƻǊǇƘȅǊȅ ƻƴ ǘƘŜ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ ǇƭŀǘŜŀǳΦ 

½ƛƴŎ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛƴ ǘƘŜ ¢ŀǳǊƛŘŜ ōŜƭǘ ŦǊƻƳ .ƻƭƪŀǊƭŀǊ ƛƴ ǘƘŜ ǎƻǳǘƘǿŜǎǘ ǘƻ YŜōŀƴ ƛƴ ǘƘŜ ƴƻǊǘƘŜŀǎǘ ƻŎŎǳǊǎ 

Ƴŀƛƴƭȅ ƛƴ ǇŀǎǎƛǾŜ ƳŀǊƎƛƴ tŀƭŀŜƻȊƻƛŎ ǇƭŀǜƻǊƳ ŎŀǊōƻƴŀǘŜǎΦ ¢ƘŜ Ƴƻǎǘ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ŘƛǎǘǊƛŎǘ 

ƛƴ ¢ǳǊƪŜȅΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŎǳǊǊŜƴǘ ŀƴŘ ƘƛǎǘƻǊƛŎŀƭ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴΣ ƻŎŎǳǊǎ ƛƴ ǘƘŜ ŎŜƴǘǊŀƭ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ōŜƭǘ ŀƴŘ ƛƴŎƭǳŘŜǎ 
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ǘƘŜ ½ŀƳŀƴǝ ό¸ŀƘȅŀƭƛύ ŀƴŘ ¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛπIƻǊȊǳƳ ŘƛǎǘǊƛŎǘǎΦ /ƻƳƛƴŎƻ ŘƻŎǳƳŜƴǘŜŘ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ƻǾŜǊ гбςгж 

ȅŜŀǊǎ ƻŦ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘŜƭȅ гΦж aǘ ȊƛƴŎ ƳŜǘŀƭ ǎǳǇǇƭƛŜŘ ǘƻ ǘƘŜ YŀȅǎŜǊƛ ǎƳŜƭǘŜǊΦ aƻǎǘ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ƻȄƛŘŜ 

ǿƘƛŎƘ ǊŜƅŜŎǘǎ ŀ ŎƻƳōƛƴŀǝƻƴ ƻŦ ŦŀŎǘƻǊǎ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎΥ ŘŜŜǇ ǿŜŀǘƘŜǊƛƴƎ ŀƴŘ ƻȄƛŘŀǝƻƴΤ ǾŜǊȅ ƭƛǧƭŜ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ 

ŦƻǊ ǎǳƭǇƘƛŘŜΤ ŦǊŀƎƳŜƴǘŜŘ ƎǊƻǳƴŘ ƘƻƭŘƛƴƎǎ ŀƴŘ ǎƳŀƭƭπǎŎŀƭŜ ƻǇŜǊŀǘƻǊǎΤ ŀƴŘ ŀōƛƭƛǘȅ ǘƻ ǎŜƭƭ ƻȄƛŘŜ ƻǊŜ ƭƻŎŀƭƭȅ 

ŦƻǊ ǇǊƻŎŜǎǎƛƴƎΦ 

¢ƘŜ ǎǘȅƭŜ ƻŦ ȊƛƴŎ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛƴ ǘƘŜǎŜ ŘƛǎǘǊƛŎǘǎΣ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜΣ ƛǎ ƴƻǘ ǿŜƭƭ ǎǘǳŘƛŜŘ ƻǊ ǳƴŘŜǊǎǘƻƻŘΦ 

¢ƘŜ ŘŜǇƻǎƛǘǎ ƛƴ ǘƘŜ ½ŀƳŀƴǝ ŀƴŘ ¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛςIƻǊȊǳƳ ŘƛǎǘǊƛŎǘǎ ƘŀǾŜ ǇǊŜǾƛƻǳǎƭȅ ōŜŜƴ ŘŜǎŎǊƛōŜŘ ŀǎ 

aƛǎǎƛǎǎƛǇǇƛ ±ŀƭƭŜȅπǘȅǇŜ όa±¢ύ ǎǘȅƭŜΣ ƘƻǿŜǾŜǊ ǘƘŜ IƻǊȊǳƳ ŀƴŘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŘŜǇƻǎƛǘǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ǊŜƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ 

ŀǎ /ŀǊōƻƴŀǘŜπwŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ 5ŜǇƻǎƛǘ ό/w5ύ ǎȅǎǘŜƳǎ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ Řƛǎǘŀƭƭȅ ǿƛǘƘ ƳŀƎƳŀǝǎƳΣ ǎƛƳƛƭŀǊ ǘƻ ǘƘƻǎŜ ƛƴ 

ǘƘŜ YŜōŀƴ ŘƛǎǘǊƛŎǘ  

1.5.1 Geology of the HorzumςTufanbeyli Zinc Belt 

¢ƘŜ IƻǊȊǳƳς¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ ½ƛƴŎ .Ŝƭǘ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ŎƻƳǇƭŜȄ ōŜƴŘ ŀƴŘ ƻũǎŜǘ ƛƴ ǘƘŜ ¢ŀǳǊƛŘŜ ŦƻƭŘ ōŜƭǘ ƻƴ ǘƘŜ 

ŜŀǎǘŜǊƴ ǎƛŘŜ ƻŦ ǘƘŜ /ŜƴǘǊŀƭ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ /ǊȅǎǘŀƭƭƛƴŜ /ƻƳǇƭŜȄΣ ǿƘŜǊŜ ǘƘŜ ƻǊƻƎŜƴ ƛǎ ǊƻǘŀǘŜŘ ǘƻ ƴƻǊǘƘπƴƻǊǘƘŜŀǎǘ 

ǘǊŜƴŘ ōŜǘǿŜŜƴ ǘƘŜ /ŜƴǘǊŀƭ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ ŀƴŘ 9ŀǎǘ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ Cŀǳƭǘ ȊƻƴŜǎΦ /ƻƳǇǊŜǎǎƛƻƴŀƭ ŘŜŦƻǊƳŀǝƻƴ ƛƴ ǘƘƛǎ 

ȊƻƴŜ ǊŜǎǳƭǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ƻŦ ǘƘǊǳǎǘπōƻǳƴŘ ƴŀǇǇŜǎ ǿƛǘƘ ƭŀǘŜǊ ƻũǎŜǘ ŀƭƻƴƎ ǎƛƴƛǎǘǊŀƭ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎΦ ¢ƘŜ 

IƻǊȊǳƳς¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ .Ŝƭǘ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ DŜȅƛƪŘŀƐƤ ¦ƴƛǘΣ ŀ ǘƘǊǳǎǘπōƻǳƴŘ [ƻǿŜǊ tŀƭŀŜƻȊƻƛŎ 

ǘŜŎǘƻƴƻǎǘǊŀǝƎǊŀǇƘƛŎ ǎǳƛǘŜ ƻŦ ǎƘŜƭŦπǘȅǇŜ ŎŀǊōƻƴŀǘŜ ŀƴŘ ŎƭŀǎǝŎ ŘŜǘǊƛǘŀƭ ǊƻŎƪǎΦ  

½ƛƴŎ ŘŜǇƻǎƛǘǎ ƛƴ ǘƘŜ ōŜƭǘ ƻŎŎǳǊ ƛƴ ŀ ōǊƻŀŘ ƴƻǊǘƘǿŜǎǘ ǘǊŜƴŘ ǘƘŀǘ ŜȄǘŜƴŘǎ ŦƻǊ ŀōƻǳǘ вбб ƪƳ ŦǊƻƳ YƻȊŀƴ ƛƴ 

ǘƘŜ ǎƻǳǘƘ ǘƻ ¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ ƛƴ ǘƘŜ ƴƻǊǘƘΦ ¢ƘŜ Ƙƻǎǘ ǊƻŎƪǎ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ DŜȅƛƪŘŀƐƤ ¦ƴƛǘ ƛƴŎƭǳŘŜ [ƻǿŜǊπaƛŘŘƭŜ 

/ŀƳōǊƛŀƴ ŎŀǊōƻƴŀǘŜ ǎŜǉǳŜƴŎŜ ό5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴύ ŀǘ IƻǊȊǳƳΣ ŀƴŘ 5ŜǾƻƴƛŀƴ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ŀǘ 

¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛΦ ¢ƘŜ 5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ŀƴŘ ŘƻƭƻǎǘƻƴŜ ƎǊŀŘŜ ǳǇǿŀǊŘǎ ƛƴǘƻ ǊŜŘ ŀǊƎƛƭƭŀŎŜƻǳǎ 

ƭƛƳŜǎǘƻƴŜΣ ƴƻŘǳƭŀǊ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜǎ ŀƴŘ ŎŀƭŎŀǊŜƻǳǎ ƳǳŘǎǘƻƴŜΦ ¢ƘŜ Ƙƻǎǘ ǊƻŎƪǎ ŀǊŜ ǳƴƳŜǘŀƳƻǊǇƘƻǎŜŘΦ 

¢ƘŜ IƻǊȊǳƳ ǾŀƭƭŜȅ ƛǎ ŎƻƴǘǊƻƭƭŜŘ ōȅ ǘƘŜ ƴƻǊǘƘπƴƻǊǘƘŜŀǎǘ ǘǊŜƴŘƛƴƎ IƻǊȊǳƳ Cŀǳƭǘ ½ƻƴŜΣ ŀ ǎŜǊƛŜǎ ƻŦ ŦƻƭŘŜŘ 

Ŧŀǳƭǘ ǎƭƛŎŜǎ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ŀǎ ŀ ǘǊŀƴǎŎǳǊǊŜƴǘ Ŧŀǳƭǘ ŀƴŘ ƅƻǿŜǊ ǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ƻƴ ŀ ŎƻƴǎǘǊŀƛƴƛƴƎ ōŜƴŘΦ  

/ƻƴǎƛŘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ ǘŜŎǘƻƴƛŎ ƘƛǎǘƻǊȅΣ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭƭȅπŎƻƴǘǊƻƭƭŜŘ /w5 ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ ǇƻǘŜƴǝŀƭƭȅ ǊŜƭŀǘŜŘ ǘƻ 

9ƻŎŜƴŜ ǘƘǊǳǎǝƴƎ ŜǾƻƭǾƛƴƎ ǘƻ ǘǊŀƴǎǇǊŜǎǎƛƻƴΣ ƻǊ ǘƻ bŜƻƎŜƴŜ ǘǊŀƴǎŎǳǊǊŜƴǘ ŦŀǳƭǝƴƎ ŀƴŘ ŜȄǘŜƴǎƛƻƴ ŀƴŘ 

ǊŜƴŜǿŜŘ ƳŀƎƳŀǝǎƳ ƻƴ ǘƘŜ !ƴŀǘƻƭƛŀƴ ǇƭŀǘŜŀǳΦ 

1.5.2 Pinargozu Deposit Geology 

¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƳƛƴŜ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ǿƛǘƘƛƴ ōŜŘŘŜŘ ƎǊŜȅ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ƻŦ ǘƘŜ 5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴ ǘƘŀǘ ŘƛǇǎ 

ƳƻŘŜǊŀǘŜƭȅ ǘƻ ǘƘŜ ǎƻǳǘƘŜŀǎǘΣ ǿƛǘƘ ŀƴ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ōŀǎŀƭ ǘƘǊǳǎǘ ŎƻƴǘŀŎǘ ǿƛǘƘ ŎƭŀǎǝŎ ǳƴƛǘǎΦ aƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ 

ŀǇǇŜŀǊǎ ǎǘǊŀǘŀōƻǳƴŘ ŀǘ ŀ ŦŀǾƻǳǊŀōƭŜ ƭŜǾŜƭ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ 5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴΣ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ŀǎ ŀ ƳƛŎǊƛǝŎ 

ǳƴƛǘ ƻǾŜǊƭŀƛƴ ōȅ ƳǳŘŘƛŜǊ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǇǊƻǾƛŘƛƴƎ ŀƴ ŀǉǳƛŎƭǳŘŜΦ ¢ƘŜ Ŧƻƻǘǿŀƭƭ ƛǎ ōƛƻŎƭŀǎǝŎ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǿƛǘƘ ǘƘƛƴ 

ƛƴǘŜǊōŜŘŘŜŘ ǎƛƭǘǎǘƻƴŜ ŀƴŘ ƳǳŘǎǘƻƴŜ ƘƻǊƛȊƻƴǎΦ  

¢ƘŜ 5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴ ƛǎ ƭƻŎŀƭƭȅ ŘƻƭƻƳƛǝǎŜŘ ōǳǘ ǘƘŜǊŜ ƛǎ ƴƻ ǎǇŀǝŀƭƭȅ ŀǎǎƻŎƛŀǝƻƴ ǿƛǘƘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΦ 

!ƭƭ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ ƘƻǎǘŜŘ ƛƴ ōƭŜŀŎƘŜŘ ǊŜŎǊȅǎǘŀƭƭƛǎŜŘ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǘƘŀǘ ƭƻŎŀƭƭȅ ǘŜǊƳŜŘ άƳŀǊōƭŜέ ōǳǘ ǘƘŀǘ ƛǎ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ǘƻ ǊŜƅŜŎǘ ƘȅŘǊƻǘƘŜǊƳŀƭ ŀƭǘŜǊŀǝƻƴΦ Lǘ ƛǎ ŎƘŀǊŀŎǘŜǊƛǎŜŘ ōȅ ǎƳŀƭƭπǎŎŀƭŜ ōǊƛǧƭŜ ŀƴŘ ǾǳƎƎȅ 

Řƛǎǎƻƭǳǝƻƴ ǾŜƛƴƛƴƎ ŀƴŘ ƳƛŎǊƻπōǊŜŎŎƛŀǝƻƴΣ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ŀǎ ƅǳƛŘπŜǎŎŀǇŜ ŦŜŀǘǳǊŜǎ ǊŜƭŀǘŜŘ ǘƻ ǘƘŜ Ƴŀƛƴ 

ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ȊƻƴŜΦ ¢ƘŜ ŀƭǘŜǊŀǝƻƴ ŜȄǘŜƴŘǎ ǳǇ ǘƻ дб Ƴ ŦǊƻƳ ƳŀǎǎƛǾŜ ǎǳƭǇƘƛŘŜΣ ŀƴŘ ŀƭǎƻ ŀǇǇŜŀǊǎ 

ǎǘǊŀǘŀōƻǳƴŘΦ 

tǊƛƳŀǊȅ ŀƴŘ ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŦƻǊƳ ǘŀōǳƭŀǊ ǎǘǊŀǘŀōƻǳƴŘ ōƻŘƛŜǎ ƻŦ ǾŀǊƛŀōƭŜ ǘƘƛŎƪƴŜǎǎ ǿƛǘƘ 

ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘŜ ƴŀǊǊƻǿŜǊΣ ƻƊŜƴ ŎǊƻǎǎπŎǳǩƴƎ ȊƻƴŜǎΦ tǊƛƳŀǊȅ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ ŎƘŀǊŀŎǘŜǊƛǎŜŘ ōȅ 

ŎƻŀǊǎŜ ƳŀǎǎƛǾŜ ǎǇƘŀƭŜǊƛǘŜ ǿƛǘƘ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘŜ ǇȅǊƛǘŜΦ aŀǎǎƛǾŜ ƎŀƭŜƴŀ ƭƻŎŀƭƭȅ Ŏǳǘǎ ŀƴŘ ǊŜǇƭŀŎŜǎ ǎǇƘŀƭŜǊƛǘŜ 

ǿƛǘƘ ƛǊƻƴπŎŀǊōƻƴŀǘŜ ƎŀƴƎǳŜΦ /ƻƴǘŀŎǘǎ ƻŦ ƳŀǎǎƛǾŜ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ǿƛǘƘ ōƭŜŀŎƘŜŘ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ŀǊŜ ǎƘŀǊǇΣ ǿƛǘƘ ƳƛƴƻǊ 

ŘƛǎǎŜƳƛƴŀǘŜŘ ŀƴŘ Ŏƭƻǧȅ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƛƴ ǘƘŜ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜΦ .ŀǎŜŘ ƻƴ ƳƛƴƛƴƎΣ ǘƘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ ŎǊǳŘŜƭȅ 
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ǎǘǊŀǘŀōƻǳƴŘ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ ŎŜƴǘǊŀƭ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ 5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴΦ hōǎŜǊǾŀǝƻƴǎ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ǎǳƎƎŜǎǘ 

ǘƘŀǘ ƳŀǎǎƛǾŜ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ŎƻƴǘŀŎǘǎ ŀǊŜ Ƴŀƛƴƭȅ ǎǘǊŀǘŀōƻǳƴŘΣ ŀƭǘƘƻǳƎƘ ǎǘŜŜǇ ŎǊƻǎǎπŎǳǩƴƎ ƎŀƭŜƴŀπǊƛŎƘ 

ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ǿŀǎ ǎŜŜƴ ŀǘ IƻǊȊǳƳΦ 

aƛƴƛƴƎ ǘƻ ŘŀǘŜ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ Ƙŀǎ Ƴŀƛƴƭȅ ōŜŜƴ ƻŦ ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ȊƛƴŎ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΣ ŦƻǊƳŜŘ ǘƘǊƻǳƎƘ ǎǳǇŜǊƎŜƴŜ 

ƻȄƛŘŀǝƻƴ ƻŦ ƳŀǎǎƛǾŜ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΦ ¢ƘŜ ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƭŀǊƎŜƭȅ ŦƻǊƳŜŘ ōȅ ǎǳǇŜǊƎŜƴŜ 

ŘƛǊŜŎǘπǊŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƻŦ ǎǳƭǇƘƛŘŜΣ ōǳǘ ǿƛǘƘ ǎǳōǎǘŀƴǝŀƭ ƭƻŎŀƭ ǊŜƳƻōƛƭƛǎŀǝƻƴ ƻŦ ȊƛƴŎ ƛƴǘƻ ƪŀǊǎǝŎ ŎŀǾƛǘȅ ǎȅǎǘŜƳǎΦ 

¢ƘŜ ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛƴŎƭǳŘŜǎ ƘƛƎƘπƎǊŀŘŜ ǊƘȅǘƘƳƛŎ ōŀƴŘŜŘ ǎƳƛǘƘǎƻƴƛǘŜπƘŜƳƛƳƻǊǇƘƛǘŜ ŘŜǇƻǎƛǘŜŘ 

ŀǎ ƻǇŜƴπǎǇŀŎŜ ŬƭƭΣ ƪŀǊǎǝŎ ǎŜŘƛƳŜƴǘǎ ƛƳǇǊŜƎƴŀǘŜŘ ōȅ ȊƛƴŎΣ ŀƴŘ ŎƭŀȅπǊƛŎƘ ƪŀǊǎǝŎ Ŭƭƭ ȊƻƴŜǎΦ 

1.6 Deposit Types 

tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŀƴŘ IƻǊȊǳƳ ƻŎŎǳǊ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ ¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛςIƻǊȊǳƳ ½ƛƴŎ .ŜƭǘΣ ǿƘŜǊŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ Ƙŀǎ ƎŜƴŜǊŀƭƭȅ 

ōŜŜƴ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ŀǎ a±¢ ŘŜǇƻǎƛǘǎΣ ŦƻǊƳŜŘ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ ǇŀǎǎƛǾŜπƳŀǊƎƛƴ ǇƭŀǜƻǊƳ ŎŀǊōƻƴŀǘŜ ǎŜǉǳŜƴŎŜǎ ǿƛǘƘ 

ƅǳƛŘπƅƻǿ ǎȅǎǘŜƳǎ ǊŜƭŀǘŜŘ ǘƻ ǘƘŜ /ƛƳƳŜǊƛŀƴ ƻǊ !ƭǇƛƴŜ ƻǊƻƎŜƴƛŎ ŎƻƳǇǊŜǎǎƛƻƴ ŀƴŘ ǳǇƭƛƊΦ IƻǿŜǾŜǊΣ ŀ 

ƴǳƳōŜǊ ƻŦ ŎƘŀǊŀŎǘŜǊƛǎǝŎǎ ƻŦ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŀƴŘ IƻǊȊǳƳ ŘŜǇƻǎƛǘǎ Ǉƻƛƴǘ ǘƻ ŀƴ ƻǊƛƎƛƴ ƛƴ ǊŜƭŀǝǾŜƭȅ ƘƛƎƘπ

ǘŜƳǇŜǊŀǘǳǊŜ /w5 ǎȅǎǘŜƳΦ ¢ƘŜǎŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ǘƘŜ ǇǊŜǎŜƴŎŜ ƻŦ ƳƛƴƻǊ ŎƘŀƭŎƻǇȅǊƛǘŜΣ ōƻǊƴƛǘŜΣ ǘŜǘǊŀƘŜŘǊƛǘŜπ

ǘŜƴƴŀƴǝǘŜ ŀƴŘ ƴŀǝǾŜ ƎƻƭŘκŜƭŜŎǘǊǳƳΣ ƛǊƻƴπǊƛŎƘ ǎǇƘŀƭŜǊƛǘŜΣ ŦŜǊǊƻŀƴ ŀƴŘ ƳŀƴŀƎŀƴƻŀƴ ŎŀǊōƻƴŀǘŜ ƎŀƴƎǳŜ ŀƴŘ 

ǇŜǊƛǇƘŜǊŀƭ ǾŜƛƴǎΣ ŜƭŜǾŀǘŜŘ !Ǝ ŀƴŘ !ǎ ǾŀƭǳŜǎΣ ŀƴŘ ǘƘŜ ƎŜƻƳŜǘǊȅ ŀƴŘ ŀōǎŜƴŎŜ ƻŦ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ ŘƻƭƻƳƛǝǎŀǝƻƴύΦ  

¢ƘŜ ŜǾƛŘŜƴŎŜ ǘƘŜǊŜŦƻǊŜ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ŀ ȅƻǳƴƎ όtŀƭŀŜƻƎŜƴŜ ƻǊ bŜƻƎŜƴŜύ ƛƴǘǊǳǎƛǾŜπǊŜƭŀǘŜŘ /w5 ǎȅǎǘŜƳΦ 

IƻǿŜǾŜǊΣ ǘƘŜ ƛƴǘǊǳǎƛǾŜ ǎƻǳǊŎŜ ƻŦ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎƛƴƎ ƅǳƛŘǎ ƛǎ ǳƴƪƴƻǿƴ ŀƴŘ ǘƘŜǊŜ ŀǊŜ ƴƻ ƪƴƻǿƴ ƛƴǘǊǳǎƛƻƴǎ ƛƴ ǘƘŜ 

ŘƛǎǘǊƛŎǘ ǿƛǘƘƛƴ ǘŜƴǎ ƻŦ ƪƛƭƻƳŜǘǊŜǎΣ ǎǳƎƎŜǎǝƴƎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ǎƻǳǊŎŜ ƛƴǘǊǳǎƛƻƴ Ƴŀȅ ōŜ ŘŜŜǇƭȅ ōǳǊƛŜŘΦ  

¢ƘŜ ōǳƭƪ ƻŦ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ȊƛƴŎ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƛǎ ŘƻƳƛƴŀǘŜŘ ōȅ ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ƳƛƴŜǊŀƭǎ ŦƻǊƳŜŘ 

ǘƘǊƻǳƎƘ ǎǳǇŜǊƎŜƴŜ ǇǊƻŎŜǎǎŜǎΦ ¢ƘŜǎŜ ǇǊƻŎŜǎǎŜǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ŜƴƘŀƴŎŜŘ ōȅ ǳǇƭƛƊ ƻŦ ŀ ŎŀǊōƻƴŀǘŜ ǎŜǉǳŜƴŎŜ ƛƴ 

ŀ ǊŜƭŀǝǾŜƭȅ ŀǊƛŘ ǎŜǩƴƎ ǎƛƴŎŜ ǘƘŜ aƛƻŎŜƴŜΦ aƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ Ƴƻǎǘƭȅ ŘƛǊŜŎǘ ǊŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƻŦ ǎǳƭǇƘƛŘŜΣ 

ŀƭǘƘƻǳƎƘ ǿŀƭƭπǊƻŎƪ ǊŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƻŎŎǳǊǎ ƻƴ ŀ ƭƻŎŀƭ ǎŎŀƭŜΦ 

1.7 Exploration 

tǊƛƻǊ ǘƻ гбвгΣ ƳƛƴƛƳŀƭ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ŀŎǝǾƛǘȅ ƘŀŘ ōŜŜƴ ǳƴŘŜǊǘŀƪŜƴ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳΦ wŜƎƛƻƴŀƭ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ōȅ 

IƻǊȊǳƳ !{ ŎƻƳƳŜƴŎŜŘ ƛƴ ŜŀǊƭȅ гбвг ŀƴŘ ƛƴŎƭǳŘŜŘ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ƳŀǇǇƛƴƎ ŀƴŘ ƎǊŀō ǎŀƳǇƭƛƴƎΣ ǎƻƛƭ 

ƎŜƻŎƘŜƳƛŎŀƭ ǎǳǊǾŜȅǎ ŀƴŘ ŀ DǊƻǳƴŘ tŜƴŜǘǊŀǝƴƎ wŀŘŀǊ όDtwύ ǎǳǊǾŜȅΦ ¢ƘŜ Dtw ǎǳǊǾŜȅ ǿŀǎ ǳƴŘŜǊǘŀƪŜƴ ǘƻ 

ŘŜǘŜŎǘ ŎŀǾƛǝŜǎ ŀǎǎƻŎƛŀǘŜŘ ǿƛǘƘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΣ ƘƻǿŜǾŜǊΣ ǘƘŜ ǎǳŎŎŜǎǎ ǊŀǘŜ ƻŦ ŘǊƛƭƭŜŘ ǘŀǊƎŜǘǎ ǿŀǎ ƭƻǿΦ  

Lƴ гбвиΣ tŀǎƛƴŜȄ ŎƻƳƳŜƴŎŜŘ ŀ ƴŜǿ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ƛƴƛǝŀǝǾŜ ƛƴ ǘƘŜ ŘƛǎǘǊƛŎǘΦ ¢Ƙƛǎ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǳƴŘŜǊǿŀȅ ŀƴŘ 

ƛƴŎƭǳŘŜǎ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ƳŀǇǇƛƴƎΣ ǎŀƳǇƭƛƴƎ ŀƴŘ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀǝƻƴΦ 

1.8 Drilling 

5ǊƛƭƭƛƴƎ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ƻƴƎƻƛƴƎ ǎƛƴŎŜ гбвеΣ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ǎǳǊŦŀŎŜ ŀƴŘ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŘǊƛƭƭƛƴƎΣ ŦƻǊ ŀ ǘƻǘŀƭ 

ƻŦ двΣидиΦкж Ƴ ŦǊƻƳ гкв ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ǳǇ ǘƻ ǘƘŜ ŜũŜŎǝǾŜ ŘŀǘŜΦ 5ŀǘŀ ǳǎŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴ ƻŦ ǊŜǎƻǳǊŎŜǎ ƛǎ 

ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘŜƭȅ йб҈ ŘƛŀƳƻƴŘ ŎƻǊŜ ŘǊƛƭƭ Řŀǘŀ ŀƴŘ гб҈ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŎƘŀƴƴŜƭ ǎŀƳǇƭŜǎΦ 

!ƭƭ ŘǊƛƭƭƛƴƎ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ŎƻƳǇƭŜǘŜŘ ōȅ !ƪƳŜǘŀƭ !{ ǳǎƛƴƎ ƛǘǎ ƻǿƴ ŜǉǳƛǇƳŜƴǘΦ !ƭƭ ŘǊƛƭƭƛƴƎ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ŘƛŀƳƻƴŘ ŎƻǊŜ 

ǿƛǊŜƭƛƴŜ ŘǊƛƭƭƛƴƎΣ Ƴƻǎǘƭȅ Iv ǳƴƭŜǎǎ ǊŜŘǳŎŜŘ ǘƻ bv ǎƛȊŜ ŘǳŜ ǘƻ ƎǊƻǳƴŘ ŎƻƴŘƛǝƻƴǎΦ {ǳǊŦŀŎŜ ŀƴŘ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ 

ƘƻƭŜǎ ǿŜǊŜ ŘǊƛƭƭŜŘ ŦǊƻƳ ƛǊǊŜƎǳƭŀǊƭȅ ǎǇŀŎŜŘ ŘǊƛƭƭ Ǉƻǎƛǝƻƴǎ ŎƻƴǎǘǊŀƛƴŜŘ ōȅ ŀŎŎŜǎǎΣ ǘȅǇƛŎŀƭƭȅ ƛƴ ǊŀŘƛŀǝƴƎ Ŧŀƴ 

ǇŀǧŜǊƴǎΦ  

5Ǌƛƭƭ ŎƻƭƭŀǊ ƭƻŎŀǝƻƴǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ǎǳǊǾŜȅŜŘ ōȅ ǘƘŜ ŎƻƳǇŀƴȅ ǎǳǊǾŜȅƻǊΦ tǊƛƻǊ ǘƻ Wǳƭȅ гбвзΣ ƴƻƴŜ ƻŦ ǘƘŜ ǎǳǊŦŀŎŜ 

ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ǿŜǊŜ ŘƻǿƴƘƻƭŜ ǎǳǊǾŜȅŜŘΦ bƻ ŘǊƛƭƭπŎƻǊŜ ƻǊƛŜƴǘŀǝƻƴ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ŎƻƳǇƭŜǘŜŘΦ {ƛƴŎŜ Wǳƭȅ гбвзΣ 

ŘƻǿƴƘƻƭŜ ǎǳǊǾŜȅƛƴƎ Ƙŀǎ ǊŜǾŜŀƭŜŘ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ŘŜǾƛŀǝƻƴ ƛƴ ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ŘŜŜǇŜǊ ǘƘŀƴ вбб ƳΦ !ǎ ŀ ǊŜǎǳƭǘΣ ǘƘŜ 

ǇǊŜŎƛǎŜ ƭƻŎŀǝƻƴ ƻŦ ƻƭŘŜǊ ŘŜŜǇ ŘǊƛƭƭ ǘǊŀŎŜǎ ƛǎ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴΦ ¦ƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ŀǊŜ ƴƻǘ ŘƻǿƴƘƻƭŜ ǎǳǊǾŜȅŜŘΦ 
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5Ǌƛƭƭ ŎƻǊŜ ƛǎ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜŘ ǎŜŎǳǊŜƭȅ ŦǊƻƳ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǘƻ ǘƘŜ ŘǊƛƭƭπŎƻǊŜ ƘŀƴŘƭƛƴƎ ŀƴŘ ǎŀƳǇƭƛƴƎ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ŀǘ ǘƘŜ 

IƻǊȊǳƳ ƳƛƴŜΣ ŀōƻǳǘ и ƪƳ ōȅ ǊƻŀŘΦ /ƻǊŜ ǊŜŎƻǾŜǊȅ ŀƴŘ ǊƻŎƪ ǉǳŀƭƛǘȅ ŘŜǎƛƎƴŀǝƻƴ όwv5ύ ŀǊŜ ǊŜŎƻǊŘŜŘ ŀƴŘ 

ǘƘŜ ŎƻǊŜ ǘǊŀȅǎ ŀǊŜ ǇƘƻǘƻƎǊŀǇƘŜŘ ǿŜǘ ŀƴŘ ŘǊȅ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǎŀƳǇƭƛƴƎΦ 5ǊƛƭƭπŎƻǊŜ ƭƻƎƎƛƴƎ ƛǎ ǊŜŎƻǊŘŜŘ ƻƴ ŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘ 

ǇŀǇŜǊ ƭƻƎƎƛƴƎ ŦƻǊƳΦ CƻǊ ŜŀŎƘ ƭƻƎƎŜŘ ƛƴǘŜǊǾŀƭΣ ŀ [ƛǘƘ ŎƻŘŜ ŀƴŘ {ǳōπǳƴƛǘ ŎƻŘŜ ŀǊŜ ǊŜŎƻǊŘŜŘ ǘƻƎŜǘƘŜǊ ǿƛǘƘ 

ŀƴ ¦ƴǊŜǎǘǊƛŎǘŜŘ ŬŜƭŘΣ ŀƴ hȄƛŘŀǝƻƴ ǎŎŀƭŜ όб ǘƻ жύ ŀƴŘ ŀ /ŀǾƛǘȅ ǎŎŀƭŜ όб ǘƻ жύΣ ŀƴŘ 5ŜǎŎǊƛǇǝƻƴΦ !ƭƭ ƭƻƎƎƛƴƎ 

ŀƴŘ ǎŀƳǇƭƛƴƎ Řŀǘŀ ŀǊŜ ŎŀǇǘǳǊŜŘ ŀƴŘ ǾŀƭƛŘŀǘŜŘ ƻƴ ƛƳǇƻǊǘ ƛƴǘƻ aƛŎǊƻǎƻƊ 9ȄŎŜƭ ǘŀōƭŜǎΦ 

5Ǌƛƭƭ ŎƻǊŜ ǉǳŀƭƛǘȅ ƛǎ ƻƊŜƴ ǇƻƻǊ ŜǎǇŜŎƛŀƭƭȅ ƛƴ ƻȄƛŘƛǎŜŘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ȊƻƴŜǎ ŀƴŘ ǊŜǎǳƭǘǎ ƛƴ ƭƻǿ ŀǾŜǊŀƎŜ ǊŜŎƻǾŜǊȅ 

ƻŦ зж҈Φ 

¦ƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŎƘŀƴƴŜƭ ǎŀƳǇƭŜǎ ǿŜǊŜ ŎƻƭƭŜŎǘŜŘ ŦǊƻƳ вб ŘƛũŜǊŜƴǘ ŜȄǇƻǎŜŘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ŀǊŜŀǎ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ 

ƛƴ гбвиΦ {ŀƳǇƭƛƴƎ ǿŀǎ ǘȅǇƛŎŀƭƭȅ ŀǘ в Ƴ ƛƴǘŜǊǾŀƭǎΦ /ƘŀƴƴŜƭ ǿŜǊŜ ƘƻǊƛȊƻƴǘŀƭ ŜȄŎŜǇǘ ŦƻǊ ƻƴŜ ƭƻŎŀǝƻƴ ǎŀƳǇƭƛƴƎ 

ŀ ƳƛƴŜŘ ǊŀƛǎŜ ǿƛǘƘƛƴ ŀ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ƭƻŘŜΦ 

1.9 Sample Preparation, Analysis and Security 

{ŀƳǇƭŜǎ ŀǊŜ ŘŜǎƛƎƴŀǘŜŘ ōȅ ǘƘŜ ƭƻƎƎƛƴƎ ƎŜƻƭƻƎƛǎǘ ŀƴŘ ǊŀƴƎŜ ŦǊƻƳ гб ŎƳ ǘƻ вΦж ƳΣ ŘŜǇŜƴŘƛƴƎ ƻƴ ƭƛǘƘƻƭƻƎƛŎŀƭ 

ŀƴŘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ōƻǳƴŘŀǊƛŜǎΦ {ŀƳǇƭŜǎ ŀǊŜ ŀǎǎƛƎƴŜŘ ŀ ōŀǊŎƻŘŜŘ ǎŀƳǇƭŜ ƴǳƳōŜǊ ǝŎƪŜǘ ŦǊƻƳ ŀ ǝŎƪŜǘ ōƻƻƪΦ 

/ƻƳǇŜǘŜƴǘ ŎƻǊŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ŀǊŜ Ŏǳǘ ǿƛǘƘ ŀ ŘƛŀƳƻƴŘ ǎŀǿΣ ōǊƻƪŜƴ ŀƴŘ ǎƻƊ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƛǎ ǎŀƳǇƭŜŘ ƳŀƴǳŀƭƭȅΦ 

{ŀƳǇƭŜ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴ ǘŀƪŜǎ ǇƭŀŎŜ ŀǘ ǘƘŜ IƻǊȊǳƳ ƳƛƴŜ ŀŘƧƻƛƴƛƴƎ ǘƘŜ ƭƻƎƎƛƴƎ ŀǊŜŀΦ ¢Ƙƛǎ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ƛǎ ƴƻǘ 

ŀŎŎǊŜŘƛǘŜŘ ƻǊ ŎŜǊǝŬŜŘΣ ōǳǘ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ƛƴǎǇŜŎǘŜŘ ōȅ ǘƘŜ vǳŀƭƛŬŜŘ tŜǊǎƻƴΦ {ŀƳǇƭŜǎ ŀǊŜ ŘǊƛŜŘΣ ŎǊǳǎƘŜŘ ǳǎƛƴƎ 

ŀ Ƨŀǿ ŎǊǳǎƘŜǊ ǘƻ ƴƻƳƛƴŀƭ кб҈ ǇŀǎǎƛƴƎ ғв ŎƳΣ ǎǇƭƛǘ ǳǎƛƴƎ ŀ ǘǿƻπǝŜǊ ǊƛƉŜ ǎǇƭƛǧŜǊΣ ŀƴŘ ǇǳƭǾŜǊƛǎŜŘ ǳǎƛƴƎ ŀ ŘƛǎŎ 

ƳƛƭƭΦ ¢ƘŜ Ƨŀǿ ŎǊǳǎƘŜǊΣ ǎǇƭƛǧŜǊ ŀƴŘ Ƴƛƭƭ ŀǊŜ ŎƭŜŀƴŜŘ ǿƛǘƘ ŀ ōǊǳǎƘ ŀƴŘ ŎƻƳǇǊŜǎǎŜŘ ŀƛǊ ōŜǘǿŜŜƴ ǎŀƳǇƭŜǎΦ 

²ƘŜƴ ǎŀƳǇƭƛƴƎ ƘƛƎƘπƎǊŀŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΣ ŀ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ōƭŀƴƪ ǎŀƳǇƭŜ ƛǎ ƳƛƭƭŜŘ ōŜǘǿŜŜƴ ǎŀƳǇƭŜǎΦ ¢ƘŜ 

ŦŀŎƛƭƛǘȅ ƛǎ ƻǇŜƴ ǘƻ ǘƘŜ ŀƛǊ ŀƴŘ ŜȄǇƻǎŜŘ ǘƻ Řǳǎǘ ŦǊƻƳ ƳƛƴŜ ǘǊŀŶŎ ŀƴŘ ǎŀƳǇƭŜ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴΦ  

!ƴŀƭȅǝŎŀƭ ǊŜǎǳƭǘǎ ŦƻǊ ōƭŀƴƪǎ ǎƘƻǿ ŀ ŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘ ŘŜƎǊŜŜ ƻŦ ƭƻǿ ƭŜǾŜƭ ŎƻƴǘŀƳƛƴŀǝƻƴΣ ƘƻǿŜǾŜǊΣ ŀǎ ǘƘŜ ōƭŀƴƪ 

ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƛǎ ǎǘƻǊŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ŎǊǳǎƘƛƴƎ ǊƻƻƳΣ ǘƘŜ ōƭŀƴƪ ǊŜǎǳƭǘǎ Řƻ ƴƻǘ ǇǊƻǾƛŘŜ ŀ ǾŀƭƛŘ ŀǎǎŜǎǎƳŜƴǘ ƻŦ 

ŎƻƴǘŀƳƛƴŀǝƻƴ ŘǳǊƛƴƎ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴΦ /ƻƴǘŀƳƛƴŀǝƻƴ ƻŦ ƭƻǿπƎǊŀŘŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ƛǎ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ƭƛƪŜƭȅΣ ǘƘƛǎ ƛǎ ƴƻǘ 

ƳŀǘŜǊƛŀƭ ŎƻƴǎƛŘŜǊƛƴƎ ǘƘŜ ƘƛƎƘ ƎǊŀŘŜ ƻŦ ǘƘŜ aw9Φ  

.ǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ Řŀǘŀ Ŏƻƴǎƛǎǘǎ ƻŦ кв ƎǊŀō ǎŀƳǇƭŜǎ ŦǊƻƳ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŜȄǇƻǎǳǊŜǎ ŀƴŘ ввз ǎŀƳǇƭŜǎ ŦǊƻƳ ŘǊƛƭƭ 

ŎƻǊŜΦ .ǳƭƪ ŘŜƴǎƛǝŜǎ ǿŜǊŜ ƳŜŀǎǳǊŜŘ ŀǘ {D{ ƛƴ !ƴƪŀǊŀ ǳǎƛƴƎ ǘƘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ǇŀǊŀŶƴ ǿŀȄπŎƻŀǘŜŘ !ǊŎƘƛƳŜŘŜǎ 

aŜǘƘƻŘΦ tŀǎƛƴŜȄ ŀƭǎƻ ŎŀƭŎǳƭŀǘŜŘ ŀ ǊǳƴπƻŦπƳƛƴŜ όwhaύ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ ŦǊƻƳ ŀ ǎǇŜŎƛŬŎŀƭƭȅ ǎŜƭŜŎǘŜŘ 

ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŜȄǇƻǎǳǊŜ ƛƴ гбвиΦ 

! ŘŜǎƪπƳƻǳƴǘŜŘ ǇƻǊǘŀōƭŜ ȄπǊŀȅ ƅǳƻǊŜǎŎŜƴŎŜ ό·wCύ ƛǎ ǳǎŜŘ ǘƻ ŀƴŀƭȅǎŜ ǎŀƳǇƭŜ ǇǳƭǇǎ ŀǘ IƻǊȊǳƳΦ {ŀƳǇƭŜǎ 

ǿƛǘƘ ŀ ƎǊŀŘŜ ƘƛƎƘŜǊ ǘƘŀƴ ж҈ ½ƴ ŀǊŜ ǎǳōƳƛǧŜŘ ǘƻ ǘƘŜ {D{ aƛƴŜǊŀƭ {ŜǊǾƛŎŜǎ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅ ƛƴ !ƴƪŀǊŀ ŦƻǊ ŀǎǎŀȅΦ  

¢ƘŜ ǎŀƳǇƭŜ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴ ŀƴŘ ǎǘƻǊŀƎŜ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ŀǊŜ ƻƴ ǘƘŜ ǎŜŎǳǊŜ ƳƛƴŜ ǎƛǘŜΦ {ŀƳǇƭŜ ǇǳƭǇǎ ŀǊŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘŜŘ ǘƻ 

ǘƘŜ {D{ ōȅ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ŦǊŜƛƎƘǘ ǎŜǊǾƛŎŜΦ [ŀōƻǊŀǘƻǊȅ ŀƴŀƭȅǎƛǎ ŦƻǊ дд ŜƭŜƳŜƴǘǎ ǳǎŜǎ ŀ ŦƻǳǊπŀŎƛŘ ŘƛƎŜǎǝƻƴ ǿƛǘƘ 

ŀƴ L/tπh9{ ŬƴƛǎƘΦ hǾŜǊ ǊŀƴƎŜ ŀǎǎŀȅǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ŀǎǎŀȅŜŘ ōȅ е!π!!{Σ Ŧǳǎƛƻƴ ƻǊ ǝǘǊŀǝƻƴΦ /ƘŜŎƪ ǎŀƳǇƭŜǎ 

ǿŜǊŜ ǎŜƴǘ ǘƻ ![{ TȊƳƛǊ ό¢ǳǊƪŜȅύ ŦƻǊ ŀƴŀƭȅǎƛǎΦ  

5ǳǇƭƛŎŀǘŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ǘƘŜ ǇǊƛƳŀǊȅ ƳŜǘƘƻŘ ƻŦ ǉǳŀƭƛǘȅ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŀƴŘ ǉǳŀƭƛǘȅ ŎƻƴǘǊƻƭ όv!v/ύΣ ōǳǘ 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ƘŀǾŜ ǾŀǊƛŜŘ ƻǾŜǊ ǘƘŜ ƭƛŦŜ ƻŦ ǘƘŜ ǇǊƻƧŜŎǘΦ 5ǳǇƭƛŎŀǘŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ƘŀǾŜ ƛƴŎƭǳŘŜŘΥ ǉǳŀǊǘŜǊ ŎƻǊŜ 

ŘǳǇƭƛŎŀǘŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ǎǳōƳƛǧŜŘ ǳƴǇǊŜǇŀǊŜŘ ǘƻ {D{ ǘƻ ŎƻƳǇŀǊŜ ǿƛǘƘ ǊŜǎǳƭǘǎ ƻŦ ǎŀƳǇƭŜǎ ǇǊŜǇŀǊŜŘ ŀǘ ǘƘŜ ƻƴπ

ǎƛǘŜ ǎŀƳǇƭŜ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴ ŦŀŎƛƭƛǘȅ όŜǾŜǊȅ вбǘƘ ǎŀƳǇƭŜύΤ ŎƻŀǊǎŜ ŎǊǳǎƘ ŘǳǇƭƛŎŀǘŜ ǎŀƳǇƭŜǎΤ ŀƴŘ ǇǳƭǇ ŘǳǇƭƛŎŀǘŜǎΦ 

! ŎƻŀǊǎŜ ŎǊǳǎƘ ŘǳǇƭƛŎŀǘŜ ŦǊƻƳ ŜǾŜǊȅ дбǘƘ ǎŀƳǇƭŜ ƛǎ ǎŜƴǘ ǘƻ ![{ LȊƳƛǊ ŀǎ ŀƴ ŜȄǘŜǊƴŀƭ ŎƘŜŎƪ ǎŀƳǇƭŜΦ 

LƴŘǳǎǘǊƛŀƭ ŎŜƳŜƴǘ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ǳǎŜŘ ŀǎ ŀ ōƭŀƴƪ ǎŀƳǇƭŜ ǎƛƴŎŜ Wǳƭȅ гбвзΣ ƛƴǎŜǊǘŜŘ ŜǾŜǊȅ ебǘƘ ǎŀƳǇƭŜΦ .ƭŀƴƪǎ ŀǊŜ 

ŎǊǳǎƘŜŘ ŀƴŘ ǇǳƭǾŜǊƛǎŜŘ ƻƴ ǎƛǘŜ ŀƴŘ ǎǳōƳƛǧŜŘ ǘƻ ǘƘŜ ŀƴŀƭȅǝŎŀƭ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅ ŀǎ ǇǳƭǇ ǎŀƳǇƭŜǎΦ  
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bƻ /ŜǊǝŬŜŘ wŜŦŜǊŜƴŎŜ aŀǘŜǊƛŀƭ ό/waύ ǿŀǎ ƛƴŎƭǳŘŜŘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǇǊƛƳŀǊȅ ǎŀƳǇƭŜǎΦ /waǎ ǿŜǊŜ ǊŜŎŜƴǘƭȅ 

ǇǳǊŎƘŀǎŜŘ ŦǊƻƳ !ŦǊƛŎŀƴ aƛƴŜǊŀƭ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ ό!aL{ύ ƛƴ WƻƘŀƴƴŜǎōǳǊƎΣ {ƻǳǘƘ !ŦǊƛŎŀ ŀƴŘ ŎŀƳŜ ƛƴǘƻ ǳǎŜ ŀƊŜǊ 

ǘƘŜ ŜũŜŎǝǾŜ ŘŀǘŜΦ LƴπƘƻǳǎŜ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎ ƘŀǾŜ ōŜŜƴ ǇǊŜǇŀǊŜŘ ŦǊƻƳ ǇǳƭǇ ƳŀǘŜǊƛŀƭ 

ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ƻƴ ǎƛǘŜ ŀƴŘ ŎŀƳŜ ƛƴǘƻ ǳǎŜ ŀƊŜǊ ǘƘŜ ŜũŜŎǝǾŜ ŘŀǘŜΦ 

.ŀǎŜŘ ƻƴ ŀ ǊŜǾƛŜǿ ƻŦ v!v/ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ŀƴŘ ǊŜǎǳƭǘǎΣ /{! Dƭƻōŀƭ ŎƻƴŎƭǳŘŜŘ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ƘŀŘ 

ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƎŀǇǎΣ ǎƻƳŜ ƻŦ ǿƘƛŎƘ ƘŀǾŜ ƴƻǿ ōŜŜƴ ǊŜƳŜŘƛŜŘ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ǳǎŜ ƻŦ /waǎΦ  

5ŀǘŀ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǊŜǉǳƛǊŜǎ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ƛƳǇǊƻǾŜƳŜƴǘΦ ! ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŜŘ ŘŀǘŀōŀǎŜ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŜŘ 

ǿƘƛŎƘ Ŏŀƴ ǎŜǊǾŜ ŀǎ ŀ ǎƛƴƎƭŜ Ǉƻƛƴǘ ƻŦ ǘǊǳǘƘ ŦƻǊ ǘƘŜ ǇǊƻƧŜŎǘ ŘŀǘŀΦ 

1.10 Data Verification 

/{! Dƭƻōŀƭ ŎƻƴǎƛŘŜǊǎ ǘƘŜ ƻƴǎƛǘŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ŜƳǇƭƻȅŜŘ ǘƻ ŎƻƭƭŜŎǘ ŀƴŘ ŎŀǇǘǳǊŜ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ƻōǎŜǊǾŀǝƻƴǎ ŀǊŜ 

ƻŦ ŀƴ ŀŘŜǉǳŀǘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ǘƻ ǎǳǇǇƻǊǘ ǘƘŜ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǘŜΦ IƻǿŜǾŜǊΣ ƭƻƎƎƛƴƎ ŀƴŘ ŎƻŘƛƴƎ 

ǇǊƻǘƻŎƻƭǎ ŀƴŘ ŎƻŘƛƴƎ ǎȅǎǘŜƳǎ ŎƻǳƭŘ ōŜ ƛƳǇǊƻǾŜŘ ǘƻ ŜƴƘŀƴŎŜ ŎŀǇǘǳǊŜ ƻŦ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ Řŀǘŀ ŀƴŘ 

ƛƳǇǊƻǾŜ ǳƴŘŜǊǎǘŀƴŘƛƴƎ ƻŦ ǘƘŜ ŘŜǇƻǎƛǘΣ ǊŜǎƻǳǊŎŜ ŜȄǘŜƴǎƛƻƴΣ ŀƴŘ ǘŀǊƎŜǝƴƎΦ 

tƻƻǊ ŎƻǊŜ ǊŜŎƻǾŜǊȅ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘǎ ŀ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ǊŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴ Ǌƛǎƪ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳΦ hȄƛŘƛǎŜŘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ 

ȊƻƴŜǎ ǊŜǎǳƭǘ ƛƴ ǾŜǊȅ ǾŀǊƛŀōƭŜ ŎƻǊŜ ǉǳŀƭƛǘȅ ŀƴŘ ǊŜŎƻǾŜǊƛŜǎΣ ŀǾŜǊŀƎƛƴƎ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘŜƭȅ зж҈Φ Lǘ ƛǎ ƴƻǘ ŎŜǊǘŀƛƴ 

Ƙƻǿ ǘƘƛǎ ƭƻǎǎ ƻŦ ŎƻǊŜ ŀũŜŎǘǎ ƎǊŀŘŜΦ [ƛƳƛǘŀǝƻƴǎ ƻŦ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ Řŀǘŀ ŀƭǎƻ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘǎ ŀ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ǊŜǎƻǳǊŎŜ 

ŜǎǝƳŀǝƻƴ Ǌƛǎƪ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŘǳŜ ǘƻ ŘƛŶŎǳƭǘȅ ƛƴ ǎŀƳǇƭƛƴƎ ǘƘŜ ƘƛƎƘƭȅ ǾŀǊƛŀōƭŜ ŀƴŘ ŦǊƛŀōƭŜ ƻȄƛŘƛǎŜŘ ŀƴŘ 

ǇŀǊǝŀƭƭȅ ƻȄƛŘƛǎŜŘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΦ ¢Ƙƛǎ Ǌƛǎƪ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ƳƛǝƎŀǘŜŘ ǘƻ ŀ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ŜȄǘŜƴǘ ōȅ ǘƘŜ ǊŜŎŜƴǘ ōǳƭƪ 

ǎǘƻǇŜ ŘŜƴǎƛǘȅ ƳŜŀǎǳǊŜƳŜƴǘ ǿƘƛŎƘ ōǊƻŀŘƭȅ ǎǳǇǇƻǊǘǎ ǘƘŜ ŀǾŜǊŀƎŜ ŎƻǊŜ ǾŀƭǳŜǎ ŦƻǊ ƻȄƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΦ 

¢ƘŜ ǎǘƻǇŜ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ ǾŀƭǳŜ όгΦии ǘκƳдύ ǿŀǎ ǳǎŜŘ ƛƴ ǘƘŜ aw9 ŦƻǊ hȄƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŀƴŘ ƭŀǊƎŜƭȅ ŀƎǊŜŜǎ 

ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǎǘŀǝǎǝŎŀƭ ŀƴŀƭȅǎƛǎ ƻŦ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ ŦǊƻƳ ŎƻǊŜ όгΦиз ǘκƳдύΦ {ǳƭǇƘǳǊ ҈ ǿŀǎ ǳǎŜŘ ǘƻ ƛŘŜƴǝŦȅ {ǳƭǇƘƛŘŜΣ 

¢Ǌŀƴǎƛǝƻƴŀƭ ŀƴŘ hȄƛŘŜ ȊƻƴŜǎ ŀƴŘ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǝŜǎ ǿŜǊŜ ŀǎǎƛƎƴŜŘ ŀŎŎƻǊŘƛƴƎƭȅ όдΦзв ǘκƳдΣ дΦгб ǘκƳд ŀƴŘ 

гΦии ǘκƳд ǊŜǎǇŜŎǝǾŜƭȅύΦ 

v!v/ ǊŜǎǳƭǘǎ ǿŜǊŜ ǊŜǾƛŜǿŜŘ ŀƴŘ ƴƻ Ŧŀǘŀƭ ƅŀǿǎ ƴƻǘŜŘ ǿƘƛŎƘ ƛƴŘƛŎŀǘŜǎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ v!v/ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ 

ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŜŘ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŀǊŜ ƎŜƴŜǊŀƭƭȅ ǎǳŶŎƛŜƴǘ ǘƻ ŜƴǎǳǊŜ ǘƘŜ ǉǳŀƭƛǘȅ ƻŦ ŘǊƛƭƭƘƻƭŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ŀƴŘ ǘƻ ŀǎǎŜǎǎ 

ǘƘŜ ǊŜƭƛŀōƛƭƛǘȅΣ ŀŎŎǳǊŀŎȅ ŀƴŘ ǇǊŜŎƛǎƛƻƴ ƻŦ ǘƘŜ ŀǎǎŀȅ ǊŜǎǳƭǘǎ ƻōǘŀƛƴŜŘΦ IƻǿŜǾŜǊΣ ŀ ƴǳƳōŜǊ ƻŦ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƛǎǎǳŜǎ 

ǿŜǊŜ ƴƻǘŜŘΣ ǎƻƳŜ ƻŦ ǿƘƛŎƘ ƘŀǾŜ ƴƻǿ ōŜŜƴ ǊŜƳŜŘƛŜŘ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ǳǎŜ ƻŦ /waǎΦ ¢ƘŜǊŜ ŀǊŜ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ ƻŦ ǇƻƻǊ 

ǊŜǇŜŀǘŀōƛƭƛǘȅ ƻŦ ƘƛƎƘ ƎǊŀŘŜ ǎŀƳǇƭŜǎ όҔдб҈ ½ƴύΣ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ǇǊŜǇŀǊŜŘ ŀǘ ǘƘŜ ƻƴǎƛǘŜ ǎŀƳǇƭŜ 

ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅ ǎƘƻǿƛƴƎ ŀ е҈ ǘƻ з҈ ōƛŀǎ ŎƻƳǇŀǊŜŘ ǿƛǘƘ ǘƘƻǎŜ ǇǊŜǇŀǊŜŘ ŀǘ {D{Φ 9ȄǘŜǊƴŀƭ ŎƘŜŎƪ 

ǎŀƳǇƭŜǎ ǎƘƻǿ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜ ǇǊŜŎƛǎƛƻƴ ǿƛǘƘ ŀ г҈ ǘƻ д҈ ōƛŀǎ ǘƻ {D{Φ !ǎ ƴƻ /wa ƻǊ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎ ǿŜǊŜ ƛƴŎƭǳŘŜŘ 

ǿƛǘƘ ŀƴȅ ƻŦ ǘƘŜǎŜ ǎŀƳǇƭŜǎΣ ƛǘ ƛǎ ǳƴŎƭŜŀǊ ǿƘƛŎƘ ǎǳōǎŜǘ ƻŦ ǎŀƳǇƭŜǎ ƛǎ ƳƻǊŜ ŀŎŎǳǊŀǘŜΦ hǾŜǊ кб҈ ƻŦ ǘƘŜ ōƭŀƴƪǎ 

ƛƴŘƛŎŀǘŜ ŎƻƴǘŀƳƛƴŀǝƻƴΣ ōǳǘ ǘƘƛǎ ƛǎ ƴƻǘ ŘŜŜƳŜŘ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ǊŜƭŀǝǾŜ ǘƻ ǘƘŜ ƘƛƎƘ ƎǊŀŘŜ ƻŦ ǘƘŜ ǎŀƳǇƭŜǎΦ 

/{! Dƭƻōŀƭ ƭƻŀŘŜŘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ Řŀǘŀ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ƛƴ aƛŎǊƻǎƻƊ 9ȄŎŜƭ ƛƴǘƻ ŀƴ {ǘǊǳŎǘǳǊŜŘ vǳŜǊȅ [ŀƴƎǳŀƎŜ ό{v[ύ 

ǊŜƭŀǝƻƴŀƭ ŘŀǘŀōŀǎŜ ǳǎƛƴƎ ǘƘŜ 5ŀǘŀ{ƘŜŘ ŦƻǊƳŀǘ ǿƘƛŎƘ Ŏƻƴǘŀƛƴǎ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ǾŀƭƛŘŀǝƻƴ ǊǳƭŜǎΦ ±ŀƭƛŘŀǝƻƴ ƛǎǎǳŜǎ 

ǿŜǊŜ ƴƻǘŜŘ ŀƴŘ ǊŜǎƻƭǾŜŘ ǿƘŜǊŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŘǳǊƛƴƎ ǘƘŜ ŀōƻǾŜ ǇǊƻŎŜǎǎ ŀƴŘ ŀ ǾŀƭƛŘŀǘŜŘ ŘŀǘŀōŀǎŜ ǿŀǎ ǇǊƻǾƛŘŜŘ 

ŦƻǊ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴΦ  

1.10.1 Site Visit 

5Ǌ bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎΣ ƻŦ /{! DƭƻōŀƭΣ ǾƛǎƛǘŜŘ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ōŜǘǿŜŜƴ гй aŀȅ гбви ŀƴŘ дв aŀȅ гбви ŀƴŘ ǊŜǾƛŜǿŜŘ 

ǘƘŜ ƭƻŎŀǝƻƴ ŀƴŘ ƻǊƛŜƴǘŀǝƻƴ ƻŦ ǎŜǾŜǊŀƭ ŘǊƛƭƭ ŎƻƭƭŀǊǎΣ ŀǎǎŜǎǎŜŘ ǘƘŜ ŎƻǊŜ ƘŀƴŘƭƛƴƎ ŀƴŘ ǎǘƻǊŀƎŜ ŦŀŎƛƭƛǝŜǎ ŀƴŘ 

ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎΣ ŀƴŘ ǊŜǾƛŜǿŜŘ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀǝƻƴ ǿŜǊŜ ŀǎǎŜǎǎŜŘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǎƛǘŜ ǘŜŀƳΦ  

/{! Dƭƻōŀƭ Ƙŀǎ ƴƻǘ ǳƴŘŜǊǘŀƪŜƴ ŀƴȅ ŎƘŜŎƪ ǎŀƳǇƭƛƴƎ ƻǊ ŀƴŀƭȅǎƛǎΣ ōǳǘ Ƙŀǎ ƻōǎŜǊǾŜŘ ǾƛǎƛōƭŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛƴ 

ŘǊƛƭƭ ŎƻǊŜ ǘƘŀǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǎ ǿŜƭƭ ǿƛǘƘ ǊŜǇƻǊǘŜŘ ƎǊŀŘŜǎΦ  
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/{! Dƭƻōŀƭ ŎƻƻǊŘƛƴŀǝƴƎ ŀǳǘƘƻǊΣ ¢ƘƻƳŀǎ .ǊŀƴŎƘΣ ŀƭǎƻ ǾƛǎƛǘŜŘ ǎƛǘŜ ƻƴ ǘǿƻ ǎǳōǎŜǉǳŜƴǘ ƻŎŎŀǎƛƻƴǎ όгйςдб 

{ŜǇǘŜƳōŜǊ ŀƴŘ гжςгк hŎǘƻōŜǊ гбвиύ  

1.11 Mineral Resource Estimate 

aƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ǎƻƭƛŘǎ ǿŜǊŜ ƎŜƴŜǊŀǘŜŘ ƻƴ ǎƛǘŜ ǳǎƛƴƎ aƛŎǊƻƳƛƴŜϰΣ ǿƛǘƘ ŘƛǊŜŎǘ ƛƴǇǳǘ ŦǊƻƳ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ 

ŀƴŘ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ǎǘŀũ ŀƴŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ŜǎǝƳŀǘŜŘ ǳǎƛƴƎ 5ŀǘŀƳƛƴŜϰ ǿƛǘƘƛƴ ƘŀǊŘ ōƻǳƴŘŀǊƛŜǎ ŀƴŘ 

ŜƳǇƭƻȅƛƴƎ hǊŘƛƴŀǊȅ YǊƛƎƛƴƎ ŦƻǊ ½ƴΣ !Ǝ ŀƴŘ { ŀƴŘ LƴǾŜǊǎŜ 5ƛǎǘŀƴŎŜ όǘƻ ǘƘŜ ǇƻǿŜǊ ƻŦ ǘǿƻύ ŦƻǊ tōΦ wŜǎƻǳǊŎŜǎ 

ǿŜǊŜ ǾŀƭƛŘŀǘŜŘ ǎǘŀǝǎǝŎŀƭƭȅ ōȅ όŀύ ŎƻƳǇŀǊƛƴƎ Ǝƭƻōŀƭ ƳŜŀƴǎΣ ōȅ ŜǎǝƳŀǝƻƴ ŘƻƳŀƛƴ ŀƴŘ όōύ ǳǎƛƴƎ ǎǿŀǘƘ Ǉƭƻǘǎ 

ŦƻǊ ½ƴΣ !Ǝ ŀƴŘ {Φ ¢ƘŜ ōƭƻŎƪ ƳƻŘŜƭ ǿŀǎ ŀƭǎƻ ǾŀƭƛŘŀǘŜŘ Ǿƛǎǳŀƭƭȅ ǘƘǊƻǳƎƘ ŀ ŎƻƳǇŀǊƛǎƻƴ ƻŦ ƛƴǇǳǘ ǎŀƳǇƭŜ ƎǊŀŘŜǎ 

ŀƭƻƴƎǎƛŘŜ ŜǎǝƳŀǘŜŘ ōƭƻŎƪǎΦ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ǿŜǊŜ ŘŜǇƭŜǘŜŘ ŀǎ ŀǘ дб WǳƴŜ гбвиΣ ǳǎƛƴƎ ŘŜǇƭŜǝƻƴ ŀƴŘ 

ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ǿƛǊŜŦǊŀƳŜǎ ƎŜƴŜǊŀǘŜŘ ŀƴŘ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǎǘŀũΦ ¢ƘŜ aw9 ǎƘƻǿƴ ƛƴ ¢ŀōƭŜ в ƛǎ ŀǎ ŀǘ 

дб WǳƴŜ гбвиΦ  

¢ŀōƭŜ мΥ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǘŜΣ ǊŜǇƻǊǘŜŘ ŀǘ ŀ мл҈ ½ƴ ŎǳǘπƻũΣ ол WǳƴŜ нлмт 

 

¢ƘŜ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ƳƻŘŜƭ ƛǎ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ Ǌƻōǳǎǘ ŘǳŜ ǘƻ ƎƻƻŘ ŘǊƛƭƭ ŀƴŘ ŎƘŀƴƴŜƭ ǎŀƳǇƭŜ ǎǇŀŎƛƴƎΦ /{! Dƭƻōŀƭ 

ōŜƭƛŜǾŜǎ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǎǘŀũ ŀƭǎƻ ƘŀǾŜ ŀ ƎƻƻŘ ǳƴŘŜǊǎǘŀƴŘƛƴƎ ƻŦ ƭƻŎŀƭ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ŎƻƴǘǊƻƭǎΦ IƻǿŜǾŜǊΤ ǘƘŜ aw9 

Ƙŀǎ ōŜŜƴ ŎƭŀǎǎƛŬŜŘ ŀǎ LƴŦŜǊǊŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎΣ ǳƴŘŜǊ ǘƘŜ ƎǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻŦ ǘƘŜ /ŀƴŀŘƛŀƴ LƴǎǝǘǳǘŜ ƻŦ 

aƛƴƛƴƎΣ aŜǘŀƭƭǳǊƎȅ ŀƴŘ tŜǘǊƻƭŜǳƳ ό/Laύ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ ƻƴ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ŀƴŘ wŜǎŜǊǾŜǎΣ 5ŜŬƴƛǝƻƴǎ ŀƴŘ 

DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ǇǊŜǇŀǊŜŘ ōȅ ǘƘŜ /La {ǘŀƴŘƛƴƎ /ƻƳƳƛǧŜŜ ƻƴ wŜǎŜǊǾŜ 5ŜŬƴƛǝƻƴǎ ŀƴŘ ŀŘƻǇǘŜŘ ōȅ /La /ƻǳƴŎƛƭΣ 

ŀƴŘ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ŦƻǊ ŎƭŀǎǎƛŦȅƛƴƎ ǘƘŜ ǊŜǇƻǊǘŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ǿŜǊŜ ǳƴŘŜǊǘŀƪŜƴ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ ŎƻƴǘŜȄǘ ƻŦ ǘƘŜ 

/ŀƴŀŘƛŀƴ {ŜŎǳǊƛǝŜǎ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊǎ bL едπвбвΦ !ƭǘƘƻǳƎƘ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƛǎ ŀƴ ƻǇŜǊŀǝƴƎ ŀƴŘ ǇǊƻŬǘŀōƭŜ ƳƛƴŜΣ 

ǊŜǎƻǳǊŎŜǎ ǿŜǊŜ ŎƭŀǎǎƛŬŜŘ ŀǎ LƴŦŜǊǊŜŘΣ ƛƴ ǇŀǊǘΣ ŘǳŜ ǘƻΥ 

¶ ¢ƘŜ ŜȄǘǊŜƳŜƭȅ ǾŀǊƛŀōƛƭƛǘȅ ƻŦ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǝŜǎ όŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ƴƻǘ ŎƻƴǎǘǊŀƛƴŜŘ ōȅ Řŀǘŀ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŦƻǊ ǘƘŜ aƛƴŜǊŀƭ 

wŜǎƻǳǊŎŜύ  

¶ tƻƻǊ ŎƻǊŜ ǊŜŎƻǾŜǊƛŜǎ ǿƛǘƘƛƴ ǘƘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ƭƻŘŜǎ 

¶ tƻƻǊ ǊŜǇŜŀǘŀōƛƭƛǘȅΣ ŀǘ ƘƛƎƘ ƎǊŀŘŜǎΣ ǿƛǘƘƛƴ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ ƻŦ ōƛŀǎ ƛƴ ŘǳǇƭƛŎŀǘŜǎ ǇǊŜǇŀǊŜŘ ƻƴ ǎƛǘŜ 

¶ {ƻƳŜ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǝŜǎ ŀōƻǳǘ ŘŜǇƭŜǝƻƴ ǎƻƭƛŘǎΤ ƴƻ ŘƛƎƛǘŀƭ ǎǳǊǾŜȅƛƴƎ ƻŦ ŘŜǇƭŜǝƻƴ ǿŀǎ ǳƴŘŜǊǘŀƪŜƴ ƻƴ ǎƛǘŜ 

ǳƴǝƭ ǊŜŎŜƴǘƭȅΦ 

tŀǎƛƴŜȄ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǳƴŘŜǊǘŀƪƛƴƎ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ǿƻǊƪǎΣ ǘƻ ŎƻƴǎǘǊŀƛƴ ǘƘŜǎŜ ƛǎǎǳŜǎΦ 

Tonnes Zn Grade Zn Metal Density Pb Metal Ag Metal

Ktonnes % Ktonnes (t/m3) Ktonnes Koz

Oxide 150 28.9 43.5 2.8 1.2 520

Sulphide 50 35.3 18.1 3.4 1.2 160

200 31% 61.6 2.9 2.4 680

Inferred

Total

Notes: 

1. Reporting cut-off is 10% Zn for both Oxide and Sulphide Resources

2. The Mineral Resource Estimate has been  depleted for mining up to 30th June 2017. The effective date of the Mineral Resource is June, 

30th 2017. 

3. Figures have been rounded to the appropriate level of precision for the reporting of Resources.

4.  Due to rounding, some columns or rows may not compute exactly as shown.

5. The Mineral Resources are stated as in situ dry tonnes. All figures are in metric tonnes. 

6. The Mineral Resource has been classified under the guidelines of the Canadian Institute of Mining, Metallurgy and Petroleum (CIM) 

Standards on Mineral Resources and Reserves, Definitions and Guidelines prepared by the CIM Standing Committee on Reserve Definitions 

and adopted by CIM Council, and procedures for classifying the reported Mineral Resources were undertaken within the context of the 

Canadian Securities Administrators National Instrument 43-101 (NI 43-101).

7. Mineral Resources that are not Mineral Reserves do not have demonstrated economic viability. The estimate of Mineral Resources may 

be materially affected by environmental, permitting, legal, title, taxation, socio-political, marketing, or other relevant issues.

Pinargozu Mineral Resources
Mineral Resource Estimate as at 30 June 2017

Reported at a cut-off grade of 10% Zn 

Classification Material
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1.12 Conclusions 

¶ ¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ ŜƴŎƻƳǇŀǎǎŜǎ ŀ ǎƳŀƭƭπǎŎŀƭŜ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ƳƛƴŜ ǘƘŀǘ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǇǊƻŘǳŎƛƴƎ 

ƘƛƎƘπƎǊŀŘŜ ȊƛƴŎ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƻŦ ŘƛǊŜŎǘ ǎƘƛǇǇƛƴƎ ƎǊŀŘŜΤ ƴƻ tǊŜƭƛƳƛƴŀǊȅ 9ŎƻƴƻƳƛŎ 

!ǎǎŜǎǎƳŜƴǘΣ tǊŜŦŜŀǎƛōƛƭƛǘȅ {ǘǳŘȅ ƻǊ CŜŀǎƛōƛƭƛǘȅ {ǘǳŘȅ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ŎƻƳǇƭŜǘŜŘ ƻƴ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ 

ƻƴ ǿƘƛŎƘ ǘƻ ǊŜǇƻǊǘ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ŀƴŀƭȅǎƛǎ ŀƴŘ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ Ƙŀǎ ƴƻ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜ ǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ǇƻǘŜƴǝŀƭ 

ŜŎƻƴƻƳƛŎ ǾƛŀōƛƭƛǘȅΦ 

¶ ¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ǿŜƭƭ ǎŜǊǾƛŎŜŘ ōȅ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜ ŀƴŘ ǎǳǇǇƻǊǘŜŘ ōȅ ƭƻŎŀƭ ǊŜǎƻǳǊŎŜǎΦ 

¶ ¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ IƻǊȊǳƳς¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ ½ƛƴŎ .Ŝƭǘ ǿƘƛŎƘ ŦƻǊƳǎ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ ƭŀǊƎŜǊ /ŜƴǘǊŀƭ 

!ƴŀǘƻƭƛŀƴ ȊƛƴŎ ǇǊƻǾƛƴŎŜΣ ǿƘƛŎƘ Ƙŀǎ ŜǎǝƳŀǘŜŘ ŎǳƳǳƭŀǝǾŜ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ƻŦ ƻǾŜǊ г aǘ ŎƻƴǘŀƛƴŜŘ ½ƴ ƳŜǘŀƭ 

ŦǊƻƳ ƳǳƭǝǇƭŜ ŘŜǇƻǎƛǘǎΦ 

¶ !ƭǘƘƻǳƎƘ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƘŀŘ ǇǊŜǾƛƻǳǎƭȅ ōŜŜƴ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŜŘ ǘƻ ōŜ ƻŦ a±¢Σ ǘƘŜ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ŜǾƛŘŜƴŎŜ 

ǎǳǇǇƻǊǘǎ ŀ /w5 ŘŜǇƻǎƛǘ ǘȅǇŜ ŦƻǊƳŜŘ ōȅ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǊŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ Řƛǎǘŀƭ ŦǊƻƳ ŀ ƳŀƎƳŀǝŎ ƅǳƛŘ ǎƻǳǊŎŜΦ 

¶ hȄƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŦƻǊƳŜŘ ōȅ ŘƛǊŜŎǘ ǊŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƻŦ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ǿƛǘƘ ƭƻŎŀƭ ǎƘƻǊǘπǊŀƴƎŜ ƪŀǊǎǝŎ 

ǊŜǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ƻŦ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǿŀƭƭ ǊƻŎƪΦ  

¶ ¢ƘŜ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŦƻǊƳǎ ƛǊǊŜƎǳƭŀǊ ǇƭǳƴƎƛƴƎ ǘŀōǳƭŀǊ ōƻŘƛŜǎ ŀƴŘ ǎƘƻƻǘǎ ǘƘŀǘ ŀǊŜ 

ōǊƻŀŘƭȅ ǎǘǊŀǘŀōƻǳƴŘ ǿƛǘƘ ŀ ǇǊŜŦŜǊǊŜŘ ǳƴƛǘ ƛƴ ǘƘŜ ŎŜƴǘǊŀƭ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ 5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ 

ǎǳƎƎŜǎǝƴƎ ŀ ǎǘǊƻƴƎ ƭƛǘƘƻƭƻƎƛŎŀƭ ŎƻƴǘǊƻƭΦ [ƻƎƎƛƴƎ ŀƴŘ ƳŀǇǇƛƴƎ ŘƻŜǎ ƴƻǘ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ŀŘŜǉǳŀǘŜƭȅ 

ŘƛũŜǊŜƴǝŀǘŜ ǘƘŜ ƭƛǘƘƻǎǘǊŀǝƎǊŀǇƘƛŎ ǎǳōπǳƴƛǘǎΦ 

¶ {ǘǊǳŎǘǳǊŀƭ ŎƻƴǘǊƻƭ ƻƴ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ ƴƻǘ ǿŜƭƭ ŘŜŬƴŜŘΣ ōǳǘ Ƴŀȅ ōŜ ǊŜƭŀǘŜŘ ǘƻ ǿŜǎǘπ ǘƻ ƴƻǊǘƘǿŜǎǘπ

ŘƛǊŜŎǘŜŘ ǘƘǊǳǎǝƴƎΦ 

¶ IƛƎƘπƎǊŀŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ Ƙŀǎ ŀ ǊŀǇƛŘ Ŏǳǘ ƻũ ǘƻ ōŀǊǊŜƴ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ōǳǘ ƛǎ ǎǳǊǊƻǳƴŘŜŘ ōȅ ǊŜŎǊȅǎǘŀƭƭƛǎŜŘ 

ōƭŜŀŎƘŜŘ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǿƘƛŎƘΣ ǘƻƎŜǘƘŜǊ ǿƛǘƘ ƅǳƛŘπŜǎŎŀǇŜ ǾŜƛƴǎΣ ǇǊƻǾƛŘŜ ŀ ƭŀǊƎŜǊ ǘŀǊƎŜǘ ŀƴŘ ǇƻǘŜƴǝŀƭƭȅ 

ǾŜŎǘƻǊǎ ǘƻ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΦ LƴǘŜƴǎŜ Ŧƻƻǘǿŀƭƭ ŀƭǘŜǊŀǝƻƴ ƛǎ ǇǊƻōŀōƭȅ ǊŜƭŀǘŜŘ ǘƻ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŀƴŘ ƳŜǊƛǘǎ 

ŀǎǎŜǎǎƳŜƴǘ ŀǎ ŀ ǘŀǊƎŜǝƴƎ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊΦ 

¶ {ǳƭǇƘƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƛǎ ǎǘǊƻƴƎƭȅ ŘƻƳƛƴŀǘŜŘ ōȅ ŎƻŀǊǎŜ ƳŀǎǎƛǾŜ ǎǇƘŀƭŜǊƛǘŜΣ ƎŀƭŜƴŀ ŀƴŘ ǇȅǊƛǘŜ ŀǊŜ 

ƭƻŎŀƭƭȅ ŀōǳƴŘŀƴǘΦ aƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ Ƴŀȅ ƘŀǾŜ ŀ ŎƻƴŘǳŎǝǾƛǘȅ ŎƻƴǘǊŀǎǘ ǿƛǘƘ ǘƘŜ Ƙƻǎǘ ƭƛƳŜǎǘƻƴŜ ǘƘŀǘ Ƴŀȅ 

ƭŜŀŘ ǘƻ ŀƴ ŜƭŜŎǘǊƻƳŀƎƴŜǝŎ ό9aύ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŀƴŘ Ƴŀȅ ŀƭǎƻ ōŜ ǊŜǎǇƻƴǎƛǾŜ ǘƻ LƴŘǳŎŜŘ tƻƭŀǊƛǎŀǝƻƴ όLtύΦ 

¶ ¢ƘŜ IƻǊȊǳƳς¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ ½ƛƴŎ .Ŝƭǘ Ƙŀǎ ƘŀŘ ƭƛƳƛǘŜŘ Ǉŀǎǘ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ŀƴŘ ǇƻǘŜƴǝŀƭ ƛǎ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ǘƻ ōŜ 

ƘƛƎƘ ƛŦ ǘŀǊƎŜǘŜŘ ǿƛǘƘ ƳƻŘŜǊƴ ǎȅǎǘŜƳŀǝŎ ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴΦ 

¶ 5ŀǘŀ ǳǎŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴ ƻŦ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ƛǎ ŀǇǇǊƻȄƛƳŀǘŜƭȅ йб҈ ŘƛŀƳƻƴŘ ŎƻǊŜ 

ŘǊƛƭƭ Řŀǘŀ ŀƴŘ гб҈ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŎƘŀƴƴŜƭ ǎŀƳǇƭŜǎΤ /{! Dƭƻōŀƭ ŎƻƴǎƛŘŜǊǎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ǎŀƳǇƭŜ ŘŜƴǎƛǘȅ ŀƴŘ 

ǉǳŀƭƛǘȅ ƛǎ ŀŘŜǉǳŀǘŜ ǘƻ ǎǳǇǇƻǊǘ ŎƭŀǎǎƛŬŎŀǝƻƴ ƻŦ ŀƴ LƴŦŜǊǊŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ōǳǘ ƘƛƎƘƭƛƎƘǘǎ ǘƘŜ ƛǎǎǳŜ 

ƻŦ ǇƻƻǊ ǊŜŎƻǾŜǊȅ ŀǎ ŀ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ǊƛǎƪΦ  

¶ 5ƻǿƴπƘƻƭŜ ǎǳǊǾŜȅ Řŀǘŀ ƛǎ ƭŀǊƎŜƭȅ ŀōǎŜƴǘ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳΦ hƴƭȅ вв ƻǳǘ ƻŦ дбг ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ƘŀǾŜ ŘŀǘŀΤ ǘƘǊŜŜ 

ǎǳǊŦŀŎŜ ƘƻƭŜǎ ǿŜǊŜ ǎǳǊǾŜȅŜŘ ƛƴ гбвж ŀƴŘ ǘƘŜ ǇǊƻŎŜǎǎ ǿŀǎ ǊŜπǎǘŀǊǘŜŘ όŀƭōŜƛǘ ŜǊǊŀǝŎŀƭƭȅύ ƛƴ гбви ǿƛǘƘ й 

ƻŦ ǘƘŜ ƳƻǊŜ ǊŜŎŜƴǘ ƘƻƭŜǎ ōŜƛƴƎ ǎǳǊǾŜȅŜŘΦ 

¶ {ǳǊŦŀŎŜ ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ǿŜǊŜ ƴƻǘ ŘƻǿƴƘƻƭŜ ǎǳǊǾŜȅŜŘ ǇǊƛƻǊ ǘƻ Wǳƭȅ гбвз ŀƴŘ ƻƴƭȅ ǎƛȄ ƻǳǘ ƻŦ гкв ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ 

ƘŀǾŜ ǎǳǊǾŜȅ ŘŀǘŀΦ 

¶ /{! Dƭƻōŀƭ ŎƻƴǎƛŘŜǊǎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ ƭƻƎƎƛƴƎ ŀƴŘ ŎƻŘƛƴƎ ǎŎƘŜƳŜ ƛǎ ƴƻǘ ƻǇǝƳŀƭƭȅ ŘŜǎƛƎƴŜŘ ǘƻ ŜȄǘǊŀŎǘ ŀƭƭ ƪŜȅ 

ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ŀƴŘ ŦƻǊ Ŝŀǎȅ ƛƳǇƻǊǘ ƛƴǘƻ ŘƛƎƛǘŀƭ ƳƻŘŜƭƭƛƴƎ ŀƴŘ Ǿƛǎǳŀƭƛǎŀǝƻƴ ǎƻƊǿŀǊŜΦ 

¶ /{! Dƭƻōŀƭ ƴƻǘŜǎ ǘƘŀǘ ǎŀƳǇƭŜ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ƛǎ ƻƴ ŀƴ ŀŎǝǾŜ ƳƛƴŜ ǎƛǘŜ ƛǎ ƴƻǘ ŀŘŜǉǳŀǘŜƭȅ ǇǊƻǘŜŎǘŜŘ 

ŦǊƻƳ Řǳǎǘ ŎƻƴǘŀƳƛƴŀǝƻƴ ŀƴŘ ǘƘŀǘ ōƭŀƴƪ ǎŀƳǇƭŜ Řŀǘŀ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ŎƻƴǘŀƳƛƴŀǝƻƴΣ ƘƻǿŜǾŜǊ ǘƘƛǎ 

ƛǎ ƴƻǘ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ŦƻǊ ǘƘŜ ƘƛƎƘπƎǊŀŘŜ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴΦ !ƴŀƭȅǎƛǎ ƛǎ ǳƴŘŜǊǘŀƪŜƴ ŀǘ 

ǘƘŜ L{hπŀŎŎǊŜŘƛǘŜŘ {D{ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅ ƛƴ !ƴƪŀǊŀΦ 
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¶ bƻ Ŧŀǘŀƭ ƅŀǿǎ ǿŜǊŜ ƴƻǘŜŘ ƛƴ v!v/ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ƻǊ ǊŜǎǳƭǘǎ ŀƴŘ ǇǊƻǾƛŘŜ ŀŘŜǉǳŀǘŜ ǎǳǇǇƻǊǘ ŦƻǊ ƛƴŎƭǳǎƛƻƴ 

ƻŦ ǘƘŜ ǎŀƳǇƭŜ Řŀǘŀ ƛƴ ŀƴ LƴŦŜǊǊŜŘ aw9Φ IƻǿŜǾŜǊΣ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƎŀǇǎ ƛƴ ǘƘŜ v!v/ ŀƴŘ Řŀǘŀ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ 

ƛƴŎƭǳŘŜ ƭŀŎƪ ƻŦ /waǎΣ ƛƴŘƛŎŀǝƻƴǎ ƻŦ ǇƻƻǊ ǊŜǇŜŀǘŀōƛƭƛǘȅ ƻŦ ƘƛƎƘ ƎǊŀŘŜ ǾŀƭǳŜǎΣ ŀƴŘ ƭŀŎƪ ƻŦ ǳǎŜŀōƭŜ v!v/ 

ǎŀƳǇƭŜǎ ŦƻǊ ǘƘŜ ŎƘŀƴƴŜƭ ǎŀƳǇƭŜ ŘŀǘŀǎŜǘΦ 

¶ ¢ƘŜ ƳŀƧƻǊƛǘȅ ƻŦ ŘŜƴǎƛǘȅ Řŀǘŀ ŀǾŀƛƭŀōƭŜ ƛǎ ōŀǎŜŘ ƻƴ ŎƻǊŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ǿƘƛŎƘ ƛǎ ƭƛƪŜƭȅ ǘƻ ōŜ ōƛŀǎŜŘ ŀƎŀƛƴǎǘ 

ǎŀƳǇƭƛƴƎ ŦǊƛŀōƭŜ όƭƻǿ ŘŜƴǎƛǘȅύ ƻȄƛŘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΤ ƘƻǿŜǾŜǊΣ ŀ ǎǘƻǇŜ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ ƻȄƛŘŜ ǎŀƳǇƭŜ 

ŎƻƭƭŜŎǘŜŘ ǘƻ ŀŘŘǊŜǎǎ ǘƘƛǎ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǘȅ ŎƻǊǊƻōƻǊŀǘŜŘ ǘƘŜ ŀǾŜǊŀƎŜ ŎƻǊŜ ǾŀƭǳŜΦ 

¶ 5ŀǘŀ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǊŜǉǳƛǊŜǎ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ƛƳǇǊƻǾŜƳŜƴǘΦ ! ŎŜƴǘǊŀƭƛǎŜŘ ŘŀǘŀōŀǎŜ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŜŘ 

ǿƘƛŎƘ Ŏŀƴ ǎŜǊǾŜ ŀǎ ŀ ǎƛƴƎƭŜ Ǉƻƛƴǘ ƻŦ ǘǊǳǘƘ ŦƻǊ ǘƘŜ ǇǊƻƧŜŎǘ ŘŀǘŀΦ 

¶ tǊƛƻǊ ǘƻ ǊŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴΣ Řŀǘŀ ǿŜǊŜ ƭƻŀŘŜŘ ƛƴǘƻ 5ŀǘŀǎƘŜŘ ǿƛǘƘ ŀǇǇǊƻǇǊƛŀǘŜ ǾŀƭƛŘŀǝƻƴ ǘǊƛƎƎŜǊǎ ŀƴŘ 

ŎƻƴǎǘǊŀƛƴǘǎΦ  

¶ aƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ǎƻƭƛŘǎ ǿŜǊŜ ƎŜƴŜǊŀǘŜŘ ƻƴǎƛǘŜ ǳǎƛƴƎ aƛŎǊƻƳƛƴŜϰ ǿƛǘƘ ŘƛǊŜŎǘ ƛƴǇǳǘ ŦǊƻƳ tƛƴŀǊƎƻȊǳ 

ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ŀƴŘ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ǎǘŀũΤ ǘƘŜ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ƳƻŘŜƭ ƛǎ ŎƻƴǎƛŘŜǊŜŘ ǊƻōǳǎǘΦ 

¶ [ƻƎƎƛƴƎ ƻŦ ƻȄƛŘŀǝƻƴ ǿŀǎ ƛǊǊŜƎǳƭŀǊ ŀƴŘ ƛƴŎƻƴǎƛǎǘŜƴǘΣ ŀǎ ŀ ǊŜǎǳƭǘ ǎǳƭǇƘǳǊ ҈ ǿŀǎ ǳǎŜŘ ǘƻ ŘƛǎǝƴƎǳƛǎƘ 

{ǳƭǇƘƛŘŜΣ ¢Ǌŀƴǎƛǝƻƴŀƭ ŀƴŘ hȄƛŘŜ ǊŜǎƻǳǊŎŜǎΦ  

¶ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ǿŜǊŜ ŜǎǝƳŀǘŜŘ ǿƛǘƘƛƴ ƘŀǊŘ ōƻǳƴŘŀǊƛŜǎ ŀƴŘ ŜƳǇƭƻȅƛƴƎ hǊŘƛƴŀǊȅ YǊƛƎƛƴƎ ŦƻǊ ½ƴΣ !Ǝ 

ŀƴŘ { ŀƴŘ LƴǾŜǊǎŜ 5ƛǎǘŀƴŎŜ όǘƻ ǘƘŜ ǇƻǿŜǊ ƻŦ гύ ŦƻǊ tōΦ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ǿŜǊŜ ǾŀƭƛŘŀǘŜŘ ǎǘŀǝǎǝŎŀƭƭȅΦ  

¶ wŜǎƻǳǊŎŜǎ ǿŜǊŜ ŘŜǇƭŜǘŜŘ ŀǎ ŀǘ ǘƘŜ дбǘƘ WǳƴŜ гбвиΣ ǳǎƛƴƎ ŘŜǇƭŜǝƻƴ ŀƴŘ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ǿƛǊŜŦǊŀƳŜǎ 

ƎŜƴŜǊŀǘŜŘ ŀƴŘ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǎǘŀũΤ /{! Dƭƻōŀƭ ƴƻǘŜǎ ǘƘŀǘ ǎǘƻǇŜǎ ǿŜǊŜ ƴƻǘ ŀŎŎǳǊŀǘŜƭȅ 

ǎǳǊǾŜȅŜŘ ŦƻǊ ŀ ǇŜǊƛƻŘ ƛƴ гбвзπви ŀƴŘ ǘƘŀǘ ǘƘƛǎ ƛƴǘǊƻŘǳŎŜǎ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ Ǌƛǎƪ ǘƻ ǘƘŜ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ 

ŜǎǝƳŀǘŜΦ 

¶ /{! Dƭƻōŀƭ Ƙŀǎ ŎƻƴŎƭǳŘŜŘ ǘƘŀǘ ǘƘŜ aw9 ƛǎ ŎƭŀǎǎƛŬŜŘ ŀǎ ŀƴ LƴŦŜǊǊŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŘŜǎǇƛǘŜ ǘƘŜ ŀŎǝǾŜ 

ƳƛƴƛƴƎ ŀǘ tƛƴŀǊƎƻȊǳΣ ǊŜƅŜŎǝƴƎ ǘƘŜ ŜȄǘǊŜƳŜƭȅ ǾŀǊƛŀōƛƭƛǘȅ ƻŦ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǝŜǎΣ ǇƻƻǊ ŎƻǊŜ ǊŜŎƻǾŜǊƛŜǎΣ ǇƻƻǊ 

ǊŜǇŜŀǘŀōƛƭƛǘȅ ŀǘ ƘƛƎƘ ƎǊŀŘŜǎΣ ŀƴŘ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴǝŜǎ ŀōƻǳǘ ŘŜǇƭŜǝƻƴ ǎƻƭƛŘǎΦ /{! Dƭƻōŀƭ ƴƻǘŜǎ ǘƘŀǘ IƻǊȊǳƳ 

!{ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǳƴŘŜǊǘŀƪƛƴƎ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ǿƻǊƪ ŀƴŘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǝƴƎ ƴŜǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ǘƻ ŎƻƴǎǘǊŀƛƴ ǘƘŜǎŜ 

ƛǎǎǳŜǎΦ 

1.13 Recommendations 

¶ /ƻƳǇƭŜǘŜ ƭƛƳƛǘŜŘ ǊŜπƭƻƎƎƛƴƎ ǘƻ ǇǊƻǾƛŘŜ ǘƘŜ ōŀǎƛǎ ŦƻǊ ƭƻƎƎƛƴƎ ƻŦ ƭƛǘƘƻǎǘǊŀǝƎǊŀǇƘƛŎ ǎǳōπǳƴƛǘǎ ƛƴ ǘƘŜ 

5ŜƐƛǊƳŜƴǘŀǒ CƻǊƳŀǝƻƴ ǘƻ ŀǎǎƛǎǘ ǿƛǘƘ ƎŜƻƭƻƎȅ ƳƻŘŜƭƭƛƴƎ ŀƴŘ ǘŀǊƎŜǝƴƎΦ ¢Ƙƛǎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ǎǳǇǇƻǊǘŜŘ ōȅ 

ǇŜǘǊƻƭƻƎȅ ŀƴŘ ƭƛǘƘƻƎŜƻŎƘŜƳƛŎŀƭ ƳǳƭǝπŜƭŜƳŜƴǘ ŀƴŀƭȅǎƛǎ ƻŦ ǘƘŜ ŀƭǘŜǊŀǝƻƴ ȊƻƴŜǎΦ 

¶ 5ŜǾŜƭƻǇ ŀ ǊŜǾƛǎŜŘ ƭƻƎƎƛƴƎ ŀƴŘ ŎƻŘƛƴƎ ǎȅǎǘŜƳ ǘƘŀǘ ƛƴŎƭǳŘŜǎ ǎŜǇŀǊŀǘŜ ǎǘǊŀǝƎǊŀǇƘƛŎΣ ƭƛǘƘƻƭƻƎƛŎŀƭΣ 

ŀƭǘŜǊŀǝƻƴΣ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴΣ ƻȄƛŘŀǝƻƴΣ ŀƴŘ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭ ǘŀōƭŜǎΦ 

¶ /ƻƳǇƭŜǘŜ ǇŜǘǊƻǇƘȅǎƛŎŀƭ ǘŜǎǘǿƻǊƪ ƻƴ ŀ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ŀƴŘ ǳƴƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ǎŀƳǇƭŜǎΦ 

¶ /ƻƳǇƭŜǘŜ ŀ ƎǊƻǳƴŘ ƳŀƎƴŜǝŎ ǎǳǊǾŜȅǎ ŦƻǊ ǎǘǊǳŎǘǳǊŀƭ ŀƴŘ ƭƛǘƘƻƭƻƎƛŎŀƭ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴΦ 

¶ /ƻƳǇƭŜǘŜ ŀƴ ƛƴǘŜƎǊŀǘŜŘ ǘŀǊƎŜǝƴƎ ǎǘǳŘȅ ƻŦ ǘƘŜ ŜƴǝǊŜ IƻǊȊǳƳς¢ǳŦŀƴōŜȅƭƛ .Ŝƭǘ ŦƻƭƭƻǿŜŘ ōȅ ƎǊƻǳƴŘ 

ŀŎǉǳƛǎƛǝƻƴ ƻŦ ƪŜȅ ŀǊŜŀǎΦ ¦ǎŜ tō ƛǎƻǘƻǇŜ ŀƴŀƭȅǎƛǎ ǘƻ ǇǊƻǾƛŘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ƻƴ ǘƘŜ ƴŀǘǳǊŜ ŀƴŘ 

ǎŎŀƭŜ ƻŦ ǎȅǎǘŜƳǎΦ  

¶ !ƭƭ ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ŘƻǿƴƘƻƭŜ ǎǳǊǾŜȅŜŘΦ 

¶ !ƭƭ ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ƻǊƛŜƴǘŜŘΦ  

¶ aŀǊƪπǳǇΣ ŎƻǊŜ ǊŜŎƻǾŜǊȅ ŀƴŘ wv5 ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ǊŜŎƻǊŘŜŘ ŀǘ ǘƘŜ ŘǊƛƭƭ ǎƛǘŜ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘΦ 

¶ CƛǾŜ ǘƻ вб Ivд ŘǊƛƭƭ ƘƻƭŜǎ ǎƘƻǳƭŘ ǘǿƛƴ ŎƻƳǇƭŜǘŜŘ ƘƻƭŜǎ ǿƛǘƘ ǇƻƻǊ ŎƻǊŜ ǊŜŎƻǾŜǊƛŜǎ ǘƻ ǇǊƻǾƛŘŜ ŎƭŀǊƛǘȅ ƻƴ 

ǘƘŜ ƛƳǇŀŎǘ ƻŦ ǇƻƻǊ ǊŜŎƻǾŜǊȅ ŀƴŘ ŦǊƛŀōƭŜ ǎŀƳǇƭŜǎ ƻƴ ƎǊŀŘŜ ŀƴŘ ŦǊƻƳ ǿƘƛŎƘ ǘƻ ƳŜŀǎǳǊŜ ŎƻƭƭŜŎǘ 
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ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ ŘŀǘŀΦ {ŜƭŜŎǝǾŜ ǎŀƳǇƭƛƴƎ ƻŦ ǘƘŜ ƪŀǊǎǝŎ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŦǊƻƳ ŎƻǊŜ ŀƴŘ ŦǊƻƳ 

ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ǿƛƭƭ ƘŜƭǇ ŘŜǘŜǊƳƛƴŜ ǘƘŜ ǊŜƭŀǝǾŜ ƎǊŀŘŜ ŀƴŘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ōƛŀǎΦ 

¶ ¢ǿƻ ǘƻ ŬǾŜ ƴŜǿ ǎǘƻǇŜǎ ǘƘŀǘ ŀǊŜ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘŀǝǾŜ ƻŦ wha ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ǎŜƭŜŎǘŜŘ ŦƻǊ ǘƘŜ 

ŎŀƭŎǳƭŀǝƻƴ ƻŦ ŀŘŘƛǝƻƴŀƭ ǎǘƻǇŜ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǝŜǎΦ 

¶ /ƻƳǇƭŜǘŜ ŀƴ ŜȄǘŜǊƴŀƭ ŀǳŘƛǘ ƻŦ ǘƘŜ ǇǊŜǇŀǊŀǝƻƴ ƭŀōƻǊŀǘƻǊȅΦ tǊƛƻǊ ǘƻ ǘƘŜ ŀǳŘƛǘΣ ǎŀƳǇƭŜǎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ 

ǇǊŜǇŀǊŜŘ ƻũ ǎƛǘŜΦ 

¶ !ǇǇƻƛƴǘ ŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ǎǳǇǇƭƛŜǊ ƻŦ /waǎ όŜΦƎΦ DŜƻǎǘŀǘǎΣ !aL{Σ hw9!{Σ ŜǘŎΦύ ǘƻ ƛƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘƭȅ ŎŜǊǝŦȅ 

ǘƘŜ ƛƴπƘƻǳǎŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎΦ  

¶ /ƻƳǇƛƭŜ ǿǊƛǧŜƴ v!v/ ǇǊƻŎŜŘǳǊŜǎ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŦŀƛƭǳǊŜ ǊŜǎƻƭǳǝƻƴ ŎǊƛǘŜǊƛŀΦ 

¶ LƳǇƭŜƳŜƴǘ ŀƴ ƛƴŘǳǎǘǊȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ŘŀǘŀōŀǎŜ {v[ ǇŀŎƪŀƎŜ όŜΦƎΦ 5ŀǘŀǎƘŜŘύ ŦƻǊ Řŀǘŀ ƳŀƴŀƎŜƳŜƴǘΦ 

¶ CǳǘǳǊŜ ǊŜǎƻǳǊŎŜ ǳǇŘŀǘŜǎ ǎƘƻǳƭŘ ŜǎǝƳŀǘŜ ǿƛǘƘƛƴ ǎŜǇŀǊŀǘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ŘƻƳŀƛƴǎ ǘƘŀǘ ŀŎŎƻǳƴǘ ŦƻǊ 

ǘƘŜ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴ ǊŜƭŀǝƻƴǎƘƛǇ ōŜǘǿŜŜƴ ȊƛƴŎΣ ǎƛƭǾŜǊΣ ƭŜŀŘ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘǳǊΦ ¢ƘŜ ŘƛũŜǊŜƴǘ ƻȄƛŘŀǝƻƴ ǘȅǇŜǎ ǎƘƻǳƭŘ 

ōŜ ŜǎǝƳŀǘŜ ǎŜǇŀǊŀǘŜƭȅΣ ƻǊ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊ ƪǊƛƎƛƴƎ ŜƳǇƭƻȅŜŘ ǘƻ ƳƻǊŜ ŀŎŎǳǊŀǘŜƭȅ ǎǳōŘƛǾƛŘŜ ǘƘŜǎŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭ 

ǘȅǇŜǎΦ 

¶ !ƭƭ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ ŀƴŘ ǎǘƻǇƛƴƎ ǎƘƻǳƭŘ ōŜ ŀŎŎǳǊŀǘŜƭȅ ǎǳǊǾŜȅŜŘ ǘƻ ǇǊƻǾƛŘŜ ŎƻƴŬŘŜƴŎŜ ƛƴ 

ŘŜǇƭŜǝƻƴ ǾƻƭǳƳŜǎ ŦƻǊ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎƻǳǊŎŜ ŜǎǝƳŀǝƻƴΦ 
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2 LƴǘǊƻŘǳŎǘƛƻƴ 

2.1 Issuer 

tŀǎƛƴŜȄ ŎƻƳƳƛǎǎƛƻƴŜŘ /{! Dƭƻōŀƭ ǘƻ ǇǊŜǇŀǊŜ ŀ aw9 ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ ǘƻ ǘƘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘ ƻŦ ǘƘŜ 

/ŀƴŀŘƛŀƴ bL едπвбв ά{ǘŀƴŘŀǊŘǎ ƻŦ 5ƛǎŎƭƻǎǳǊŜ ŦƻǊ aƛƴŜǊŀƭ tǊƻƧŜŎǘǎέΦ tŀǎƛƴŜȄ ƛǎ ŀƴ /ŀƴŀŘƛŀƴ ƳƛƴƛƴƎ ŀƴŘ 

ŜȄǇƭƻǊŀǝƻƴ ŎƻƳǇŀƴȅ ǿƛǘƘ ŀ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƭƛǎǝƴƎ ƻƴ ǘƘŜ /ŀƴŀŘƛŀƴ {ŜŎǳǊƛǝŜǎ 9ȄŎƘŀƴƎŜ ό/{9Υt{9ύ ŀƴŘ ŀ 

ǎŜŎƻƴŘŀǊȅ ƭƛǎǝƴƎ ƻƴ ǘƘŜ CǊŀƴƪŦǳǊǘ {ǘƻŎƪ 9ȄŎƘŀƴƎŜ όC{9Υtb·ύΦ 

tŀǎƛƴŜȄ ƘƻƭŘǎ ƛǘǎ ƛƴǘŜǊŜǎǘ ƛƴ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻƧŜŎǘ ǘƘǊƻǳƎƘ ŀ жбΥжб ŎƻǊǇƻǊŀǘŜ W± ŎƻƳǇŀƴȅΣ IƻǊȊǳƳ !ǊŀƳŀ 

LǎƭŜǘƳŜ !{ όIƻǊȊǳƳ !{ύΣ ǿƛǘƘ ¢ǳǊƪƛǎƘ ƳƛƴƛƴƎ ƘƻǳǎŜ !ƪƳŜǘŀƭ aŀŘŜƴŎƛƭƛƪ {ŀƴ ¢ƛŎΦ !{ ό!ƪƳŜǘŀƭ !{ύΦ !ƪƳŜǘŀƭ 

ƛǎ ƻƴŜ ƻŦ ¢ǳǊƪŜȅΩǎ ƭŀǊƎŜǎǘ ŦŀƳƛƭȅπƻǿƴŜŘ ŎƻƴƎƭƻƳŜǊŀǘŜǎΣ ŀƴŘ ƻǿƴ ǘƘŜ ƴŜŀǊōȅ ǇŀǎǘπǇǊƻŘǳŎƛƴƎ IƻǊȊǳƳ ½ƛƴŎ 

ƳƛƴŜΦ 

2.2 Terms of Reference 

¢Ƙƛǎ ǊŜǇƻǊǘ ŘŜǘŀƛƭǎ ǘƘŜ ŎƻƳǇƭŜǝƻƴ ƻŦ ŀ ƳŀƛŘŜƴ aw9 ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ȊƛƴŎπƭŜŀŘπǎƛƭǾŜǊ ŘŜǇƻǎƛǘΣ ŀƭǎƻ 

ƛƴŎƻǊǇƻǊŀǝƴƎ ŀ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ŀǎǎŜǎǎƳŜƴǘ ƻŦ ǘƘŜ ŘŜǇƻǎƛǘΦ ¢ƘŜ ǇǳǊǇƻǎŜ ƻŦ ǘƘƛǎ ǊŜǇƻǊǘ ƛǎ ǘƻ ǇǊƻǾƛŘŜ ŀ vǳŀƭƛŬŜŘ 

tŜǊǎƻƴΩǎ όvtύ LƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ wŜǇƻǊǘ ŦƻǊ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǇǊƻƧŜŎǘ ƛƴ ŀŎŎƻǊŘŀƴŎŜ ǿƛǘƘ ǘƘŜ /ŀƴŀŘƛŀƴ 

{ŜŎǳǊƛǝŜǎ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊǎ bL едπвбв {ǘŀƴŘŀǊŘǎ ƻŦ 5ƛǎŎƭƻǎǳǊŜ ŦƻǊ aƛƴŜǊŀƭ tǊƻƧŜŎǘǎΦ 

/{! Dƭƻōŀƭ ƴƻǘŜǎ ǘƘŀǘ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǇǊƻƧŜŎǘ ƛǎ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǘƘŜ ǎƛǘŜ ƻŦ ŀƴ ŀŎǝǾŜ ǎƳŀƭƭπǎŎŀƭŜΣ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ 

ƳƛƴƛƴƎ ƻǇŜǊŀǝƻƴ ǇǊƻŘǳŎƛƴƎ ƘƛƎƘπƎǊŀŘŜ ȊƛƴŎ ƻȄƛŘŜ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ƻŦ ŘƛǊŜŎǘ ǎƘƛǇǇƛƴƎ ƎǊŀŘŜΤ ǎƳŀƭƭŜǊ 

ŀƳƻǳƴǘǎ ƻŦ ƭŜŀŘ ŀƴŘ ǎƛƭǾŜǊ ŀǊŜ ŀƭǎƻ ǇǊƻŘǳŎŜŘΦ ¢ƘŜ ƳƛƴŜ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǇǊƻŘǳŎŜǎ ŀōƻǳǘ виб ǘƻƴƴŜǎ ǇŜǊ ŘŀȅΣ ƻǊ 

ŀōƻǳǘ збΣббб ǘƻƴƴŜǎ ǇŜǊ ŀƴƴǳƳΣ ŦǊƻƳ ǘƘǊŜŜ ŀŘƛǘǎ ǿƛǘƘ ƻǾŜǊ еΦж ƪƳ ƻŦ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘΦ 

bL едπвбв ŘƻŜǎ ƴƻǘ ǊŜǉǳƛǊŜ ŀƴ ƛǎǎǳŜǊ ǘƻ ŬƭŜ ŀ ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ ǊŜǇƻǊǘ ǘƻ ǎǳǇǇƻǊǘ ŀ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ŘŜŎƛǎƛƻƴ ōŜŎŀǳǎŜ 

ǳƴŘŜǊ /ƻƳǇŀƴƛƻƴ tƻƭƛŎȅ едπвбв/tΣ еΦгόзύ ς tǊƻŘǳŎǝƻƴ 5ŜŎƛǎƛƻƴΣ ǘƘŜ ŘŜŎƛǎƛƻƴ ǘƻ Ǉǳǘ ŀ ƳƛƴŜǊŀƭ ǇǊƻƧŜŎǘ ƛƴǘƻ 

ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ƛǎ ǘƘŜ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ƻŦ ǘƘŜ ƛǎǎǳŜǊΣ ōŀǎŜŘ ƻƴ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ vtǎΦ tŀǎƛƴŜȄ ǘƻƻƪ ǘƘƛǎ 

ŘŜŎƛǎƛƻƴΣ ƛƴ гбвжΣ ǘƻ ǇǊƻŎŜŜŘ ǘƻ ǇǊƻŘǳŎǝƻƴ ǿƛǘƘƻǳǘ ŎƻƳǇƭŜǝƴƎ ŀ CŜŀǎƛōƛƭƛǘȅ {ǘǳŘȅ ǘƻ ŘŜƳƻƴǎǘǊŀǘŜ 

ŜŎƻƴƻƳƛŎ Ǿƛŀōƛƭƛǘȅ ŀƴŘ ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ ŦŜŀǎƛōƛƭƛǘȅ ŀƴŘ ǿƛǘƘƻǳǘ ǊŜǇƻǊǝƴƎ ŀ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜΦ !ǎ ŀ ǊŜǎǳƭǘΣ ǘƘŜǊŜ ƛǎ 

ŀƴ ƛƴŎǊŜŀǎŜŘ Ǌƛǎƪ ƻŦ ŦŀƛƭǳǊŜ όtŀǎƛƴŜȄ tǊŜǎǎ wŜƭŜŀǎŜΣ к bƻǾŜƳōŜǊ гбвиύΦ 

/{! Dƭƻōŀƭ ǿŀǎ ŀŘǾƛǎŜŘ ōȅ tŀǎƛƴŜȄ ǘƘŀǘ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ǇǊƻƧŜŎǘ ǎƘƻǳƭŘ ƴƻǘ ōŜ ǊŜǇƻǊǘŜŘ ƛƴ ǘƘƛǎ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ 

wŜǇƻǊǘ ŀǎ ŀƴ ά!ŘǾŀƴŎŜŘ tǊƻǇŜǊǘȅέ ŀǎ ŘŜŬƴŜŘ ōȅ bL едπвбв ŀǎ ƛǘ ŘƻŜǎ ƴƻǘ ƘŀǾŜ ŘŜŬƴŜŘ aƛƴŜǊŀƭ wŜǎŜǊǾŜǎ 

ǘƻ ƛƴŘƛŎŀǘŜ ǇƻǘŜƴǝŀƭ ŜŎƻƴƻƳƛŎ Ǿƛŀōƛƭƛǘȅ ǎǳǇǇƻǊǘŜŘ ōȅ ŜƛǘƘŜǊ ŀ ǇǊŜƭƛƳƛƴŀǊȅ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ŀǎǎŜǎǎƳŜƴǘΣ ǇǊŜπ

ŦŜŀǎƛōƛƭƛǘȅ ǎǘǳŘȅ ƻǊ ŦŜŀǎƛōƛƭƛǘȅ ǎǘǳŘȅΦ 

2.3 Sources of Information 

¢Ƙƛǎ ǊŜǇƻǊǘ ƛǎ ōŀǎŜŘ ƻƴ ǘƘŜ ŦƻƭƭƻǿƛƴƎΥ 

¶ LƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ŀƴŘ Řŀǘŀ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ tŀǎƛƴŜȄ ǘƻ /{! Dƭƻōŀƭ 

¶ {ƛǘŜ Ǿƛǎƛǘ ōȅ 5Ǌ bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎ όtǊƛƴŎƛǇŀƭ DŜƻƭƻƎƛǎǘ ǘƻ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƛƴ aŀȅ гбви ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ ŀ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ 

ŀǎǎŜǎǎƳŜƴǘ ƻŦ ǘƘŜ ŘŜǇƻǎƛǘ ŀƴŘ ǘǿƻ ǎǳōǎŜǉǳŜƴǘ Ǿƛǎƛǘǎ ōȅ ¢ƘƻƳŀǎ .ǊŀƴŎƘ ό{ŜƴƛƻǊ DŜƻƭƻƎƛǎǘΣ /{! Dƭƻōŀƭύ 

ƛƴ {ŜǇǘŜƳōŜǊ ŀƴŘ hŎǘƻōŜǊ гбви ǘƻ ǳǇŘŀǘŜ ǘƘŜ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƳƻŘŜƭ ŀƴŘ ŀǎǎŜǎǎ ōǳƭƪ ŘŜƴǎƛǘȅ 

¶ ¢ŜŎƘƴƛŎŀƭ Řŀǘŀ ŀƴŘ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ ǘƘŜ ƻǇŜǊŀǘƻǊ ƻŦ ǘƘŜ ǇǊƻǇŜǊǘȅΣ !ƪƳŜǘŀƭΣ ŀƴŘ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴǎ 

ƘŜƭŘ ǿƛǘƘ ǊŜǇǊŜǎŜƴǘŀǝǾŜǎ ƻŦ !ƪƳŜǘŀƭ ŀƴŘ tŀǎƛƴŜȄ ƻƴ ǎƛǘŜ ƛƴ ¢ǳǊƪŜȅ 

¶ wŜǾƛŜǿǎ ƻŦ ǾŀǊƛƻǳǎ ǇǳōƭƛŎŀǝƻƴǎ ŀƴŘ ǊŜǇƻǊǘǎΣ ōƻǘƘ ǘŜŎƘƴƛŎŀƭ ŀƴŘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ 

¶ wŜǎǳƭǘǎ ƻŦ ǘƘŜ aw9Φ 
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2.4 Units 

aŜǘǊƛŎ ǳƴƛǘǎ ǿŜǊŜ ǳǎŜŘ ƛƴ ǘƘƛǎ ǊŜǇƻǊǘ ŦƻǊ ŘƛǎǘŀƴŎŜ ŀƴŘ ǘƘŜ ƭƻŎŀƭ ŎƻƻǊŘƛƴŀǘŜ ǎȅǎǘŜƳ ǳǎŜŘ ƛǎ ¦¢a 9жб ½ƻƴŜ 

дзbΦ  

!ƭƭ Ŏƻǎǘǎ ŘƛǎŎǳǎǎŜŘ ŀǊŜ ƛƴ ¦{ ŘƻƭƭŀǊǎ ό϶ύ ƻǊ ƛƴ ¢ǳǊƪƛǎƘ [ƛǊŀ ό¢w¸ύΦ 

2.5 Qualified Person Property Inspection 

¢Ƙƛǎ ǊŜǇƻǊǘ Ƙŀǎ ōŜŜƴ ƻǾŜǊǎŜŜƴ ōȅ 5Ǌ bŜŀƭ wŜȅƴƻƭŘǎ ƻŦ /{! Dƭƻōŀƭ ǿƘƻ ǾƛǎƛǘŜŘ ǘƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ŦǊƻƳ гй aŀȅ 

гбви ǘƘǊƻǳƎƘ дв aŀȅ гбвиΦ ¢ƘŜ Ƴŀƛƴ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ Ǿƛǎƛǘ ŦƻŎǳǎŜŘ ƻƴ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ŘŜǇƻǎƛǘ ƛƴŎƭǳŘƛƴƎ 

ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ǾƛǎƛǘΣ ŘǊƛƭƭ ŎƻǊŜ ƛƴǎǇŜŎǝƻƴΣ ŀƴŘ ǊŜǾƛŜǿ ƻŦ Řŀǘŀ ŀƴŘ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴǎ ǿƛǘƘ ǘƘŜ ǎƛǘŜ ǘŜŀƳΣ ŜǎǇŜŎƛŀƭƭȅ 

ǎŜƴƛƻǊ ƳƛƴŜ ƎŜƻƭƻƎƛǎǘΣ CŀǊǳƪ ¦ƴƭǳΦ Lƴ ŀŘŘƛǝƻƴΣ ǘƘŜ !ƪƪŀȅŀ ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴ ǿŀǎ ǾƛǎƛǘŜŘ ǘƻ ŜȄŀƳƛƴŜ ǘƘŜ ƭƻŎŀǝƻƴ 

ƻŦ ǎǳǊŦŀŎŜ ƎŜƻŎƘŜƳƛŎŀƭ ŀƴƻƳŀƭƛŜǎ ŀƴŘ ǘƘŜ ƭƻŎŀǝƻƴ ƻŦ ǇǊŜǾƛƻǳǎ ŘǊƛƭƭƛƴƎ ƛƴ гбвжΦ  

¢ƘŜ IƻǊȊǳƳ ƳƛƴŜ ǿŀǎ ŀƭǎƻ ǾƛǎƛǘŜŘ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘΦ IƻǊȊǳƳ ƳƛƴŜ ƛǎ ƻǇŜǊŀǘŜŘ ōȅ !ƪƳŜǘŀƭ ŀƴŘ ƛǎ ƴƻǘ ǇŀǊǘ ƻŦ 

ǘƘŜ tŀǎƛƴŜȄ W±Σ ōǳǘ ƛǎ ŀ ǎƛƳƛƭŀǊ ǎǘȅƭŜ ƻŦ ȊƛƴŎπƭŜŀŘ ŘŜǇƻǎƛǘΦ ¢ƘŜ !ƪƳŜǘŀƭ ǇǊƻŎŜǎǎƛƴƎ ŦŀŎƛƭƛǘȅ гб ƪƳ Ŝŀǎǘ ƻŦ 

!Řŀƴŀ Ŏƛǘȅ ǿŀǎ ǾƛǎƛǘŜŘ ŀǘ ǘƘŜ ŜƴŘ ƻŦ ǘƘŜ ǘǊƛǇΦ ¢Ƙƛǎ ƭŀǊƎŜ ŦŀŎƛƭƛǘȅ ǿƛǘƘ ŜȄǘŜƴǎƛǾŜ ƘŀǊŘǎǘŀƴŘǎ ŀƴŘ ǿŀǊŜƘƻǳǎŜǎ 

ƛǎ ǳǎŜŘ ǘƻ ǎǘƻŎƪǇƛƭŜΣ ǎƻǊǘ ŀƴŘ ōƭŜƴŘ ƳŀǘŜǊƛŀƭ ǘƻ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜ ǎǇŜŎƛŬŎŀǝƻƴǎ ǇǊƛƻǊ ǘƻ ǎƘƛǇǇƛƴƎ ŦǊƻƳ ǘƘŜ ǇƻǊǘ 

ƻŦ aŜǊǎƛƴΦ 

/{! Dƭƻōŀƭ ŎƻƻǊŘƛƴŀǝƴƎ ŀǳǘƘƻǊΣ ¢ƘƻƳŀǎ .ǊŀƴŎƘΣ ŀƭǎƻ ǾƛǎƛǘŜŘ ǘƘŜ ƳƛƴŜ ǎƛǘŜ ƻƴ ǘƘŜ гк {ŜǇǘŜƳōŜǊ гбви ŀƴŘ 

гзςги hŎǘƻōŜǊ гбвиΦ ¢ƘŜ ǇǊƛƳŀǊȅ ƻōƧŜŎǝǾŜǎ ƻŦ ǘƘŜ Ǿƛǎƛǘǎ ǿŜǊŜΥ ǘƻ ǊŜǾƛŜǿ ŘǊƛƭƭ ŎƻǊŜ ŀƴŘ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ 

ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŜŘ ŜȄǇƻǎǳǊŜǎΣ ŎǊŜŀǘŜ ǘƘŜ ŘƛƎƛǘŀƭ ƳƛƴŜǊŀƭƛǎŀǝƻƴ ƳƻŘŜƭ ŀƴŘ ŘŜǇƭŜǝƻƴ ǎƻƭƛŘǎ ŀƴŘ ŀƴŀƭȅǎŜ ǘƘŜ ōǳƭƪ 

ŘŜƴǎƛǘȅ ŎƻǊŜ ŀƴŘ ǎǘƻǇŜ Řŀǘŀ ŀƴŘ ǎǳƭǇƘƛŘŜ ƳƻŘŜƭΦ DŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ǿƻǊƪǎ ōŜƴŜŬǘŜŘ ŦǊƻƳ ǎƛƎƴƛŬŎŀƴǘ ƛƴǇǳǘ ŦǊƻƳ 

tŀǎƛƴŜȄ ƎŜƻƭƻƎƛŎŀƭ ǎǘŀũΦ 
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3 wŜƭƛŀƴŎŜ ƻƴ hǘƘŜǊ 9ȄǇŜǊǘǎ 

/{! Dƭƻōŀƭ Ƙŀǎ ƴƻǘ ǊŜǾƛŜǿŜŘ ǘƘŜ ǎǘŀǘǳǎ ƻŦ !ƪƳŜǘŀƭ ƻǊ tŀǎƛƴŜȄ ǘŜƴǳǊŜ ƻǊ W± ŀƎǊŜŜƳŜƴǘǎ ǇŜǊǘŀƛƴƛƴƎ ǘƻ ǘƘŜ 

tǊƻǇŜǊǘȅ ŀƴŘ Ƙŀǎ ǊŜƭƛŜŘ ƻƴ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ tŀǎƛƴŜȄ ǿƛǘƘ ǊŜƎŀǊŘ ǘƻ ǘƘŜ ƭŜƎŀƭ ǝǘƭŜ ǘƻ ǘƘŜ ƳƛƴŜǊŀƭ 

ŎƻƴŎŜǎǎƛƻƴǎΦ /{! DƭƻōŀƭΩǎ ŘŜǎŎǊƛǇǝƻƴ ƻŦ ǇŜǊƳƛǩƴƎ ŀƴŘ ǝǘƭŜ ƛǎ ōŀǎŜŘ ƻƴ ƛƴŦƻǊƳŀǝƻƴ ǇǊƻǾƛŘŜŘ ōȅ tŀǎƛƴŜȄΣ 

ŀƴŘ Ƙŀǎ ƴƻǘ ōŜŜƴ ƛƴŘŜǇŜƴŘŜƴǘƭȅ ǾŜǊƛŬŜŘ ōȅ /{! DƭƻōŀƭΦ  

bƻ ǿŀǊǊŀƴǘȅ ƻǊ ƎǳŀǊŀƴǘŜŜΣ ōŜ ƛǘ ŜȄǇǊŜǎǎ ƻǊ ƛƳǇƭƛŜŘΣ ƛǎ ƳŀŘŜ ōȅ /{! Dƭƻōŀƭ ƻǊ ǘƘŜ ŀǳǘƘƻǊǎ ǿƛǘƘ ǊŜǎǇŜŎǘ ǘƻ 

ǘƘŜ ŎƻƳǇƭŜǘŜƴŜǎǎ ƻǊ ŀŎŎǳǊŀŎȅ ƻŦ ǘƘŜ ƭŜƎŀƭ ŀǎǇŜŎǘǎ ƻŦ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅΦ bŜƛǘƘŜǊ /{! Dƭƻōŀƭ ƴƻǊ ǘƘŜ 

ŀǳǘƘƻǊ ŀŎŎŜǇǘǎ ŀƴȅ ǊŜǎǇƻƴǎƛōƛƭƛǘȅ ƻǊ ƭƛŀōƛƭƛǘȅ ƛƴ ŀƴȅ ǿŀȅ ǿƘŀǘǎƻŜǾŜǊ ǘƻ ŀƴȅ ǇŜǊǎƻƴ ƻǊ Ŝƴǝǘȅ ƛƴ ǊŜǎǇŜŎǘ ǘƻ 

ǘƘŜǎŜ ǇŀǊǘǎ ƻŦ ǘƘƛǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘΣ ƻǊ ŀƴȅ ŜǊǊƻǊǎ ƛƴ ƻǊ ƻƳƛǎǎƛƻƴǎ ŦǊƻƳ ƛǘΣ ǿƘŜǘƘŜǊ ŀǊƛǎƛƴƎ ŦǊƻƳ ƴŜƎƭƛƎŜƴŎŜ ƻǊ 

ŀƴȅ ƻǘƘŜǊ ōŀǎƛǎ ƛƴ ƭŀǿ ǿƘŀǘǎƻŜǾŜǊΦ 
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4 tǊƻǇŜǊǘȅ 5ŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŀƴŘ [ƻŎŀǘƛƻƴ 

4.1 Property Location  

¢ƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ ƛƴ ǘƘŜ ǇǊƻǾƛƴŎŜ ƻŦ !Řŀƴŀ ƛƴ ǎƻǳǘƘŜǊƴ ¢ǳǊƪŜȅ ƛƴ ǘƘŜ ŜŀǎǘŜǊƴ ǇŀǊǘ ƻŦ ǘƘŜ 

¢ŀǳǊǳǎ Ƴƻǳƴǘŀƛƴ ǊŀƴƎŜ όCƛƎǳǊŜ вύΦ ¢ƘŜ tǊƻǇŜǊǘȅ ƛǎ ƭƻŎŀǘŜŘ кб ƪƳ ƴƻǊǘƘŜŀǎǘ ƻŦ ǘƘŜ Ŏƛǘȅ ƻŦ !ŘŀƴŀΣ ǘƘŜ ǎƛȄǘƘ 

ōƛƎƎŜǎǘ Ŏƛǘȅ ƛƴ ¢ǳǊƪŜȅ ǿƛǘƘ ŀ ǇƻǇǳƭŀǝƻƴ ƻŦ гΦг ƳƛƭƭƛƻƴΣ ŀƴŘ ги ƪƳ ƴƻǊǘƘ ƻŦ ǘƘŜ ǘƻǿƴ ƻŦ YƻȊŀƴΦ ¢ƘŜ 

ŎƻƻǊŘƛƴŀǘŜǎ ƻŦ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ ƳƛƴŜ ŀǊŜ ижвйбб9Σ евижббbΦ 

¢ƘŜ ƳƛƴŜ ŎǳǊǊŜƴǘƭȅ ǇǊƻŘǳŎŜǎ ŦǊƻƳ ǘƘǊŜŜ ŀŘƛǘǎ ǿƛǘƘ ƻǾŜǊ еΦж ƪƳ ƻŦ ǳƴŘŜǊƎǊƻǳƴŘ ŘŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘΦ 

 

 

CƛƎǳǊŜ мΥ [ƻŎŀǝƻƴ ƳŀǇ ƻŦ ǘƘŜ tƛƴŀǊƎƻȊǳ tǊƻƧŜŎǘ  

¦¢a 95рлΣосb ό{ƻǳǊŎŜΥ DƻƻƎƭŜ 9ŀǊǘƘΣ нлмтύ 
























































































































































































































